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KPMG Auditores, S.L.
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15001 A Coruna

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A el Socio Unico de Ecoener, S.L.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Ecoener, S.L.U. (la Sociedad) y sociedades
dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2018, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opiniédn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del
Grupo a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados consolidados vy flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.50702, y en el
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG International Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10.
Cooperative {"KPMG Intemnational”’}, sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseo de la Castellana, 269C 28046 Madrid N.I.F. B-78510153



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos {véanse notas 2(b), 4(n) y 22 de las cuentas anuales consolidadas

El Grupo registra en el importe neto de la cifra de negocios los ingresos por la retribucién obtenida
de la produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, asi como los
ingresos por ventas de energfa al mercado eléctrico. El reconocimiento de ingresos es un area
susceptible de incorreccién material, particularmente en relacién con la aplicacién del marco
regulatorio vigente y con la adecuada imputacién temporal del ingreso al ejercicio correspondiente
por la venta de energia.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del marco
regulatorio de las actividades en las que opera el Grupo, el entendimiento del Grupo sobre el
proceso de contabilizacion de ingresos por venta de energia, el recélculo de la retribucién regulada
en las companias espafiolas del Grupo, la obtencién de las liquidaciones a la retribucion para
comprobacion de los ingresos registrados y de los saldos pendientes de cobro, solicitando si
aplicase, justificantes de cobros posteriores. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo.

Valor recuperable de activos no corrientes (véanse notas 4(h), 5 y 6 de las cuentas anuales
consolidadas)

El Grupo tiene activos materiales por importe de 146.428 miles de euros y activos intangibles por
importe de 7.326 miles de euros. Cuando existen indicios de deterioro en alguno de estos activos, el
Grupo sigue el criterio de comprobar, con periodicidad anual, si el valor contable de los mencionados
activos excede de su valor recuperable. El valor recuperable se realiza a través de la estimacion de
proyecciones del descuento de los flujos de caja esperados para la determinacién del valor en uso.
Dicho valor en uso requiere de la aplicacion de técnicas de valoracién que precisan del ejercicio de
juicio por parte de la direccién y del administrador Unico y el uso de estimaciones. Debido al elevado
grado de juicio, la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones y la significatividad del valor
contable de estos activos se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del proceso
de estimacién del Grupo en relacién con la determinacion del valor recuperable de estos activos.
Hemos analizado la razonabilidad de la posicion del Grupo respecto a los indicadores de deterioro y
de la metodologia utilizada en la estimacién del valor recuperable mediante el método del descuento
de flujos. Asimismo, hemos evaluado la razonabilidad de las principales hipétesis empleadas
mediante la involucracién de nuestros especialistas en valoracion. Adicionalmente, hemos evaluado
si la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.



Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2018
cuya formulacién es responsabilidad del administrador tUnico de la Sociedad Dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir def conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas vy sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad del administrador tnico en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

El administrador Gnico de la Sociedad Dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador Unico de la Sociedad
Dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el
administrador Unico tiene intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico de la
Sociedad Dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.



Nos comunicamos con el administrador Unico de la Sociedad Dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Unico de
Ecoener, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados maés significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.0.A.C n° S0702 AUDITOR:Z=S
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Activo Consolidado Nota 31.12.2018 31.12.2017
Inmovilizado intangible 5 7.326 9.282
Fondo de comercio de consolidacion 3.663 4.186
Concesiones administrativas 2428 2.659
Patentes, licencias, marcas y similares 6 -
Aplicaciones informéticas 29 2
Anticipos e inmovilizado en curso - 1.222
Otro inmovilizado intangible 1.200 1.213
Inmovilizade material 6 146.428 154.521
Terrenos y construcciones 88.753 93.470

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro

inmovilizado material 53.564 56.611
Inmovilizado en curso y anticipos 4.111 4.440
Inversiones inmobiliarias 7 1.736 1.758
Terrenos y construcciones 1.736 1.758
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 8
Instrumentos de patrimonio 11 - 8
Inversiones financieras a largo plazo 12 a) 1.462 1.067
Instrumentos de patrimonio 100 105
Créditos a terceros 1.270 429
Derivados 49 484
Otros activos financieros 43 49
Activos por impuesto diferido 20 3.007 2.831
Periodificaciones a largo plazo 19 712 722
Total activos no corrientes 160.671 170.189
Existencias 329 212
Productos en curso 67 135
Anticipos a proveedores 262 77
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 b) 16.637 14.342
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 9.523 6.715
Clientes por ventas y prestaciones de servicios largo plazo - 406
Deudores varios 3.234 3.053
Activos por impuesto corriente 20 320 304
Otros créditos con las Administraciones Publicas 20 3.560 3.864
Inversiones financieras a corto plazo 12 a) 2.125 1.141
Créditos a terceros 542 480
Otros activos financieros 1.583 661
Periodificaciones a corto plazo 303 268
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.251 4.354
Tesoreria 10.251 4.354
Total activos corrientes 29.645 20.317
190.316 190.506

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Consolidado Nota 31.12.2018  31.12.2017
Fondos propios 14 6.406 5.828
Capital 424 424
Prima de emision 562 562
Otras reservas 2.712 466
Reservas en sociedades consolidadas 2.323 3.479
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante 385 897
Ajustes por eambio de valor 14 656 67
Diferencias de conversion 656 67)
Socios externos 15 10.612 10.711
Total patrimonio neto 17.674 16.472
Provisiones a largo plazo 16 473 406
Otras provisiones 473 406
Deudas a largo plazo 149.506 152.499
Deudas con entidades de crédito 17 122.803 121.614
Acreedores por arrendamiento financiero 17 24.326 26.980
Otros pasivos financieros 17 2.377 3.905
Pasivos por impuestos diferidos 20 306 475
Periodificaciones a largo plazo 19 2.696 2.813
Total pasivo no corriente 152.981 156.193

Deudas a corto plazo 13.194 12.768
Deudas con entidades de crédito 17 9.402 7.878
Acreedores por arrendamiento financiero 17 2.663 2.566
Otros pasivos financieros 17 1.129 2.324
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17 6.350 4.956
Proveedores a corto plazo - 972
Proveedores a largo plazo 2.325 91
Acreedores varios 3.173 2.757
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 7
Pasivos por impuesto corriente 20 172 69
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas 20 680 1.060
Periodificaciones a corto plazo 19 117 117
Total pasivo corriente 19.661 17.841

190.316 190.506

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en miles de euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Nota 31.12.2018 31.12.2017
Importe neto de la cifra de negocios 22 a) 31.123 20.213
Ventas 30.928 19.977
Prestaciones de servicios 195 236
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (67) an
Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado 974 1.967
Aprovisionamientos 22 b) 31 27)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles - 4)
Trabajos realizados por otras empresas (1) 23)
Otros ingresos de explotaciéon 19 119 122
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 119 121
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 1
Gastos de personal (2.194) (2.389)
Sueldos, salarios y asimilados (1.898) (2.035)
Cargas sociales 22 ¢) (296) (354)
Otros gastos de explotacién (9.730) (5.811)
Servicios exteriores (7.187) (4.602)
Tributos 2.477) (1.297)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 12b) (66) 88
Amortizaciéon del inmovilizado 56y7 (8.079) (6.455)
Deterioro y resultado por enajenaciéon del inmovilizado 6 (1.432) )
Resultados por enajenaciones y otras (1.432) Q)
Diferencias negativas en combinaciones de negocios 1 - 46
Otros resultados 939 1.259
Resultado de Explotacion 11.622 8.853
Ingresos financieros 11 49 49
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 49 49
Gastos financieros (7.471) (6.932)
Por deudas con terceros 17 (7.465) (7.482)
Por actualizacion de provisiones 16 6) )
Incorporacion al activo de gastos financieros 6 - 551
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 11y12 434) 484
Cartera de negociacion y otros (434) 484
Diferencias de cambio (2.643) 677
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 12 199) -

Deterioros y pérdidas (199) -

Resultado financiero (10.698) (5.722)

Resultado antes de impuestos 924 3.131
Impuestos beneficios ejercicio 20 (23) (530)
Resultado consolidado del ejercicio procedente de operaciones

continuadas 901 2.601
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 385 897
Resultado atribuido a socios externos 15 516 1.704

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.



ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados

(Expresados en miles de euros)

31.12.2018  31.12.2017
Resultado consolidado del ejercicio 901 2.601
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Diferencias de conversién 723 (1.497)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto consolidado 723 (1.497)
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados 1.624 1.104
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad Dominante 1.108 (600)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 516 1.704

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en miles de euros)

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 31.12.2018 31.12.2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 924 3.131
Ajustes del resultado consolidado
Amortizacion del inmovilizado 8.079 6.455
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 265 (88)
Variacioén de provisiones 6 1
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 1.432 1
Ingresos financieros (-) 49) (49)
Gastos financieros (+) 7.465 6.931
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 434 (484)
Otros ingresos y gastos (+/-) (1.062) (3.221)
Cambios en ¢l capital corriente consolidado
Existencias (+/-) 117) 79
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (2.602) (2.514)
Otros activos corrientes (+/-) 269 553
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 1.678 717
Otros pasivos corrientes (+/-) (387) 103
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - (453)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién consolidados
Pagos de intereses (-) (6.663) (7.234)
Cobros de intereses (+) 30 30
(Pagos) cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) (243) (148)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados 9.459 3.810
Flujos de efectivo de las actividades de inversion consolidados
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas (250) -
Inmovilizado intangible (103) (155)
Inmovilizado material (3.159) (13.068)
Otros activos financieros (772) (100)
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 8 104
Inmovilizado intangible - 26
Otros activos financieros 462 703
Flujos de efectivo de las actividades de inversion consolidados (3.814) (12.490)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion consolidados
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién y devolucién y amortizacion de deudas
Deudas con entidades de crédito (+) 7.100 12.577
Devolucion y amortizacién de deudas
Deudas con entidades de crédito (-) (6.993) (4.898)
Otras deudas (-) (2.498) (8.634)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados (2.391) (955)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 2.643 (677)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 5.897 (10.312)
Efectivo o equivalentes al comienzo de gjercicio 4.354 14.666
10.251 4.354

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018.
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31 de diciembre de 2018

Naturaleza, Actividades v Composicion del Grupo

ECOENER, S.L.U. (anteriormente denominada LUIS DE VALDIVIA, S.L.), (en lo sucesivo la
Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad limitada el 27 de febrero de 1998.

El 20 de junio de 2012 los socios de la entidad “Luis de Valdivia, S.L.” acordaron la fusion de
la Sociedad con Ecoener, S.L.U. La operacién de fusiéon consistié en la absorcion de
“Ecoener, S.L.” por su socio unico “Luis de Valdivia, S.L.”. Por dicho acto, se acordo
también el cambio del objeto, el domicilio y la denominacién social de la sociedad
absorbente, denominada desde entonces Ecoener, S.L..

La fusién se llevo a cabo mediante la transmisién en bloque del patrimonio de la sociedad
absorbida a la sociedad absorbente, produciéndose la disolucion sin liquidacion de Ecoener,
S.L. con la entera transmision en bloque de sus patrimonios sociales y la consiguiente
sucesion universal en sus derechos y obligaciones de la sociedad absorbida por la entidad
absorbente.

Con fecha 3 de septiembre de 2015 se formalizé escritura publica ante el Notario de A Corufia
Enrique Santiago Rajoy Feijéo, mediante la cual se declar6 la unipersonalidad de la
Sociedad.

Su domicilio social se encontraba establecido en la C/Fama N° 1, 5° derecha en La Coruifia.
Segun la escritura de fusion de fecha 19 de septiembre de 2012, la Sociedad trasladé su
domicilio social a Canton Grande, N° 6 - 6° en La Coruiia.

Las principales actividades que realizan la Sociedad Dominante y el Grupo son las siguientes:

1. Construccion y explotacion de centrales hidroeléctricas, parques eélicos y huertos solares
fotovoltaicos.

2. Servicios de administracién y gestion. La prestaciéon de servicios de direccion,
administracion y gerencia empresarial en todas sus manifestaciones, ya sea a través de los
profesionales de su plantilla o, en su caso, realizando la coordinaci6n de los servicios de
los profesionales colaboradores.

3. Intermediacion. La intermediacion en operaciones mercantiles de todo género y su
realizacion por cuenta de terceros, cumpliendo las legislaciones vigentes sobre la materia.

4. La prestacion de servicios de asistencia técnica en general, asi como la concepcion,
descripcién, desarrollo y ejecucion de proyectos técnicos de toda indole y en especial los
relacionados con la promocion y construccién de obras piblicas y privadas.

5. La administracién y gestién de todo tipo de patrimonios, tanto mobiliarios como
inmobiliarios, y su desarrollo empresarial.

6. La generacion de electricidad a partir de fuentes de energias renovables tales como la
eélica, la hidraulica, la solar, la biomasa y otras, asi como el disefio, la promocién, la
construccion, la gestion, el mantenimiento, la explotacion y el cierre y desmontaje de las
correspondientes instalaciones de produccion.

7. Ostentar la titularidad, mediante concesiones o autorizaciones administrativas, de las

actividades e instalaciones descritas en los puntos anteriores y, en su virtud inscribirse en
los correspondientes registros administrativos.

(Contintia)
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8. La realizacion de compraventas, cesiones, hipotecas, arrendamientos, usufructos y
cualesquiera otros negocios juridicos sobre la produccion o las instalaciones descritas en
los puntos anteriores.

9. La prestacion de servicios a terceros asi como la asistencia técnica en relacion a las
actividades e instalaciones descritas en los puntos anteriores, entre los que se incluyen a
titulo enunciativo y no limitativo, los servicios de gestion administrativa, medioambiental
y de puesta en marcha de nuevas instalaciones asi como la gestion integral, incluyendo
operacion y mantenimiento, de las propias instalaciones de produccién que se encuentren
en funcionamiento.

El Grupo es propietario o arrendatario de varias concesiones administrativas de
aprovechamiento hidraulico, edlico y fotovoltaico, entre las que destacan las siguientes:

Inicio Concesion Vencimiento Concesion

Central Hidraulica San Bartolomé 25/04/1997 09/01/2025
Central Hidraulica Cierves 25/05/2000 25/05/2025
Central Hidraulica Peneda 30/09/1993 07/07/2041
Central Hidraulica Armoya 07/07/1993 07/01/2042
Central Hidraulica Landro 18/07/2008 18/07/2048
Central Hidraulica Xestosa 06/08/2008 06/08/2058
Parque Edlico Lalin 07/08/2008 07/08/2048
Parque Eélico Ourol 01/01/2008 Indefinido
Parque Eolico San Bartolomé 18/07/2017 18/09/2042
Parque Eoélico Llanos de la Aldea 18/07/2017 18/09/2042
Central Hidraulica Las Fuentes I1 03/10/2011 03/10/2061
Planta Solar Fotovoltaica Llanos 21/07/2015 21/07/2035

La Sociedad Dominante, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Ecoener
(en adelante el Grupo). El detalle de las sociedades que forman parte del perimetro de
consolidacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con indicacién de los porcentajes de
participacion, asi como otra informacion relevante, se muestra en el Anexo I adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

Las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo en el ejercicio
2018 han sido las siguientes:

- Constitucién de las siguientes sociedades con un capital de 3.000 euros cada una de
ellas, pertenecientes a Ecoener, S.L.U. al 100%: Malva de Risco, S.L.U.,, Siempreviva
Gigante, S.L.U., Herdanera, S.L.U., Salvia Blanca, S.L.U., Siempreviva Azul, S.L.U,,
Magarza Plateada, S.L.U., Risoela, S.L.U., Helecho de Cristal, S.L.U., Rosalito
Palmero, S.L.U. y Bejeque Rojo, S.L.U..

- Adquisicién por parte de Ecoener, S.L.U. del 10% de participacién correspondiente a
los socios externos de Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y Edlica, S.L. y
posterior venta de esta sociedad a la sociedad del grupo Hidroeléctrica del Giesta, S.L..

- Disolucién de las sociedades del grupo Aparcamientos Urbanos de Galicia, S.L.,
Promotora Enerxética Chandrexa de Queixa, S.L., Hidro Santiago, S.A., Hidroeléctrica
del Rio Grande, S.L., Ecoener Centrales Hidroeléctricas Guatemaltecas, S.A. e

Hidroeléctrica La Esperanza, S.A..

(Continua)
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- Aumento de capital en la sociedad Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A., por
importe de 4.111 miles de euros, suscribiendo las acciones emitidas Ecoener, S.L.U..

- Aportacion no dineraria de las participaciones de Drago Renovables, S.L. y Mocan
Renovables, S.L. que mantenia Ecoener, S.L.U., a la sociedad del grupo Dragmoc,
S.L.U..

- Adquisicion por Ecoener, S.L.U. del 100% de la participacion de la sociedad del grupo
Desarrollo Energético de la Marifia, S.L., mediante un reparto en especie de la sociedad
del grupo Hidroeléctrica del Giesta, S.L...

Las principales variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo en el ejercicio
2017 fueron las siguientes:

Aumento de capital en la sociedad Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A., por
importe de 1.676 miles de euros, suscribiendo las acciones emitidas Ecoener, S.L.U..

- Adquisicién por Ecoener, S.L.U. del 90% restante de la sociedad Tiraventos, S.L. a las
sociedades CZ Veterinaria, S.L. y Sumatorio 3, S.L., incorporandose asi al perimetro
de consolidacién con el 100% de participacion. Como resultado de dicha adquisicion
surgi6 una diferencia negativa por importe de 46 miles de euros registrada en el
epigrafe “Diferencias negativas en combinaciones de negocios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

- Adquisicién por parte de Ecoener, S.L.U. del 100% de las sociedades Bencomia de
Risco, S.L., Cardo de Plata, S.L., Hierba Muda, S.L., Magarza del Andén, S.L., y
Tabaiba Solar, S.L. a la sociedad del grupo Hidroeléctrica del Giesta, S.L..

- Adquisicién por parte de Ecoener, S.L.U. del 95,63% de la sociedad Hidroeléctrica La
Esperanza, S.A. mediante la compensacion de créditos con dicha sociedad por importe
de 766 miles de euros. La sociedad del grupo Ecoener Ingenieria, S.A. poseia el 4,37%
restante, por lo que esta sociedad se incorporé al perimetro de consolidacién con el
100% de participacion.

- Con fecha 22 de diciembre de 2017 se constituy6 la sociedad Dragmoc, S.L. con un
capital de 5 miles de euros.

- Venta por parte de Ecoener, S.L.U. de una participacion equivalente al 25% del capital
social de las sociedades Conservilla Majorera, S.L., Mosquera de Tamadaba, S.L. y
Cresta de Gallo, S.L..

- Cesi6n del 99% de la participacion de Ecoener Centrales Hidroeléctricas Guatemaltecas
de Ecoener, S.L.U. a Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A., ostentando asi el
grupo el mismo porcentaje de participacion.

- El 22 de diciembre de 2017 la Sociedad Dominante constituy6 la sociedad Dragmoc,
S.L., incorporandose al perimetro de consolidacién el 100% de su participacion,
aportando esta un activo de 5 miles de euros al consolidado al 31 de diciembre de
2017. En dicho ejercicio, no aporté resultado alguno.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se incluyen sociedades multigrupo de Ecoener, S.L.U en
el perimetro de consolidacion.

(Continda)
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(2)  Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables
de la Sociedad Dominante y de los de las sociedades dependientes y se han
preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad y con las normas para la formulacion
de cuentas anuales consolidadas con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2018, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el Administrador
Unico de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion por su Socio Unico,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

(b) Regulacion sectorial

La regulacion del sector en Espafia sufrié cambios a lo largo del afio 2014
consolidandose las reformas iniciadas en el ejercicio 2013. En consecuencia, las
principales normas que regulan el sector espafiol son:

Ley 24/2013 del Sector Eléctrico de 26 de diciembre. Esta ley deroga la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre del Sector Eléctrico salvo las disposiciones adicionales sexta,
séptima, vigésima primera y vigésima tercera, asi como los articulos 3 y 4 del Real
Decreto Ley 2/2013.

Real Decreto 413/2014 en junio y Orden de parametros asociada IET/1045/2014,
actualizada para el periodo 2017-2019 por la Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero,
que hacen firme lo adelantado en el RD Ley 9/2013, pasando las instalaciones a operar
en el Mercado y recibiendo ademas algunas de ellas un régimen retributivo especifico
fijo anual en funcién de su naturaleza, antigiiedad y rentabilidad.

Las reformas en la regulacion del sector eléctrico en los afios 2013 y 2014 no alteraron
la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, en la que el Gobierno espafiol aprob6 un impuesto
generalizado del 7% sobre la generacion de electricidad, asi como nuevos impuestos a
la energia nuclear y la hidroeléctrica a gran escala, ademas de un nuevo gravamen
sobre el carbon. El impuesto se aplica desde enero 2013. En el ejercicio 2018 se
publica el Real Decreto 15/2018, de 5 de octubre, de medidas urgentes para la
transicion energética y la proteccién de los consumidores que exonera del Impuesto
sobre el Valor de la Produccién de la Energia Eléctrica a la electricidad producida e
incorporada al sistema eléctrico durante seis meses a partir de su publicacion,
coincidentes con los meses de mayor demanda y mayores precios en los mercados
mayoristas de electricidad, en consonancia con el fin Gltimo perseguido por dicha
norma. Ello conlleva modificar el computo de la base imponible y de los pagos
fraccionados regulados en la normativa del tributo.

(Continua)
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- Durante los ejercicios 2018 y 2017 las sociedades espafiolas han recibido,
adicionalmente a los ingresos por la venta de energia en el mercado, otro ingreso no
asociado a la venta de energia en concepto del correspondiente incentivo a la inversion
acorde al régimen retributivo especifico fijo al que esta sometido en virtud de la orden
IET/1045/2014 del RD413/2014, actualizada para el periodo 2017-2019 por la Orden
ETU/130/2017, de 17 de febrero que modifica la retribucién a la inversion a percibir
por cada instalacién tipo en el semiperiodo indicado. Adicionalmente, las sociedades
con instalaciones de produccion en Canarias han recibido un ingreso correspondiente a
un incentivo a la inversién por reduccién del coste de generacién de las instalaciones
tipo aprobadas en la Orden IET/1459/2014, de 1 de agosto y por la Orden
IET/2735/2015, de 17 de diciembre, actualizada para el periodo 2017-2019 por la
citada Orden ETU/130/2017, de 17 de febrero.

(c¢) Comparacion de la informacion

Estas cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de
flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademés de las cifras del
ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

(d) Moneda funcional y moneda de presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeados al
millar mas cercano, siendo el euro la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad Dominante.

() Aspectos criticos de la valoraci6n y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en
la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la adopcion de ciertos
juicios y estimaciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los
importes registrados de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones
son constantemente revisadas y estan basadas en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo
estas circunstancias.

En las cuentas anuales consolidadas, se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad Dominante para cuantificar
algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de activos del inmovilizado
intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias.

- La vida util de los activos intangibles, materiales y de las inversiones
inmobiliarias.
- La determinacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros.

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

- Larecuperabilidad de las cuentas a cobrar.

(Contintia)
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Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante se han calculado en funcion de la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2018 es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en las
cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de
los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

3) Distribucién de Resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del resultado de 2018 de la Sociedad Dominante a presentar al
Socio Unico y la distribucion del resultado de 2017 aprobada en Junta General de 30 de
junio de 2018 es como sigue (en euros):

2018 2017
Bases de reparto
Beneficio del gjercicio 21.190.906,52 2.858.150,74
Distribucion
Reservas voluntarias 21.190.906,52 2.858.150,74

21.190.906,52 2.858.150,74

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion,
ni directa ni indirectamente.

4 Principios Contables y Normas de Valoracién y Consolidacién Aplicados

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42
del Codigo de Comercio. El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y
de explotacién, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
gjercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los tinicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del Grupo aquellas
que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo Direccién unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global.

En el Anexo I se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde el 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de
2018. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la
que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

(Continua)
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Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el
proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo
periodo que los de la Sociedad Dominante.

(b) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes se registran en la fecha de primera
consolidacién por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos
netos identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance
consolidado de forma separada del patrimonio neto atribuible a la Sociedad
Dominante. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
gjercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partir de los
porcentajes de participacion existentes al cierre del ejercicio.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los
socios externos en proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor
de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se
reconocen como una transaccion separada.

(c) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera y conversion de negocios en el
extranjero

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio medio del ejercicio en el que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha
en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el
estado de flujos de efectivo consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos
de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(Contintia)
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La conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un
pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacion del

siguiente criterio:

- Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los
activos netos derivados de la adquisicion de los negocios, se convierten al tipo

de cambio de cierre del balance

- Los ingresos y gastos, se convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha

de cada transaccioén al tipo de cambio medio del periodo y

- Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores
se reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio neto

consolidado.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en

el apartado de sociedades dependientes.

Las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion
en cuentas de patrimonio neto consolidado. Las partidas monetarias que forman parte
de la inversion neta de negocios en el extranjero son aquellas diferentes de las partidas
comerciales, cuya liquidacion no estd contemplada ni es probable que se produzca en

un futuro previsible.

La moneda funcional de los negocios en el extranjero es la moneda de los paises en los

que estan domiciliados.

Las siguientes sociedades dependientes tienen una moneda funcional diferente a la de la

Sociedad Dominante, siendo:

2018 2017
Sociedad Moneda funcional
Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroélectrica de Santa Cruz, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroélectrica de Santa Cruz II, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroélectrica de Santa Cruz I1I, S.A. Quetzal Quetzal
Corporacién Hidroeléctrica Guatemalteca, S.A. Quetzal Quetzal
Hidro Quetzal, S.A. Quetzal Quetzal
Inversiones Renovables Guatemaltecas, S.A. Quetzal Quetzal
Ecoener Ingenieria, S.A. Quetzal Quetzal
Ecoener Centrales Hidroeléctricas Guatemaltecas, S.A. - Quetzal
Energias del Ocosito, S.A. Quetzal Quetzal
HidroSantiago, S.A. - Quetzal
HidroSoloma, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroeléctrica Cuatro Chorros de Chicaman, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroeléctrica San Bartolomé, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroeléctrica San Pedro Soloma I, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroeléctrica San Pedro Soloma II, S.A. Quetzal Quetzal
Gestion de Obras y Servicios Guatemaltecos, S.A. Quetzal Quetzal
Comercializadora Centroamericana de Energia La Ceiba, S.A. Quetzal Quetzal
Hidroeléctrica La Esperanza, S.A. - Quetzal
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. Lempira Lempira
Ecoener Ingenieria Honduras, S.A. Lempira Lempira

(Contintia)
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(d) Capitalizacién de gastos financieros

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material,
inversiones inmobiliarias y existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a
un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccion.

En la medida en que la financiacién se haya obtenido especificamente, el importe de los
intereses a capitalizar se determina en funcion de los gastos financieros devengados
por la misma. En aquellos casos, en los que la financiacién no se haya utilizado
temporalmente para financiar los activos en curso, los gastos financieros relacionados
con la misma, no son objeto de capitalizacion. El importe de los intereses a capitalizar
correspondiente a la financiacién genérica de caracter no comercial, se determina
aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversion en curso, descontando la
parte financiada especificamente, con el limite de los gastos financieros devengados en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La capitalizacion de intereses se realiza a través de la partida Incorporacion al activo de
gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(e) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccion de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
realizados por el grupo para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su
valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En
ejercicios posteriores y siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion
del activo exceda de un afio, los anticipos devengan intereses al tipo incremental del
proveedor.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el
valor del negocio del Grupo en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y
similares generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran
como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se
incurren.

(i) Fondo de comercio de consolidacion

La partida fondo de comercio de consolidacién surge del proceso de consolidacion de
sociedades dependientes y negocios conjuntos.

El Grupo asigna el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar
de las sinergias de la combinacién y determina la vida til del mismo de forma
separada para cada UGE. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su coste, menos las amortizaciones y las correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

(Continua)
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La amortizaciéon y la correccion valorativa por deterioro del fondo de comercio de

(ii)

(iii)

()

47

consolidacion se atribuyen exclusivamente a la Sociedad Dominante, salvo que los
socios externos hubieran participado en la fecha de adquisicion de su participacion del
valor neto contable de un fondo de comercio de consolidacion preexistente.

Concesiones administrativas

Tal y como se describe en la nota 1, el Grupo explota diversos activos mediante
contratos de concesion de servicios otorgados por diferentes entes publicos.

Las concesiones administrativas, incluyen los costes incurridos para la obtencién de las
mismas.

Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas se reconocen por su coste de adquisicion. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los
activos.

Vida wtil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida dtil mediante la aplicacion de
los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion atil estimada

Fondo de comercio de consolidacion Lineal 10
Concesiones administrativas Lineal 10
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 4
Otro inmovilizado intangible Lineal 10-25-50

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

En particular, los derechos de servidumbre adquiridos, incluidos en otro inmovilizado
intangible, para la explotacién de centrales hidraulicas se amortizan en el periodo
concesional. Los activos intangibles incorporados con posterioridad al inicio del
cémputo del periodo concesional, se amortizan de forma lineal en el tiempo que resta

hasta su finalizacion.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(Continta)
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(vi) Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los
criterios que se mencionan en el apartado (h) (deterioro de valor).

(f) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se presentan por su valor de coste
de adquisicion. Los gastos asociados al mantenimiento del inmovilizado son cargados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como las
reparaciones y mejoras que no representan una ampliacién de la vida util. Aquellas
mejoras y ampliaciones que dan lugar a una mayor vida del bien son capitalizadas
como mayor valor del mismo.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de
desmantelamiento o retiro, asi como de la rehabilitacion del lugar sobre el que se
encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas como
consecuencia de su uso y con propdsitos distintos de la produccion de existencias.

El Grupo reclasifica inmovilizado material a existencias cuando inicia una obra
encaminada a producir una transformacion sustancial de la instalacion con la intencién
de venderlo.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizaciéon de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y
una vida 1til distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los inmovilizados materiales con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util
mediante la aplicacién del método de amortizacion lineal durante los siguientes afios
de vida util estimada:

Aifios de vida
atil estimada

Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-50
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 3-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(Contintia)
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De acuerdo con la normativa vigente, las centrales de produccion hidroeléctrica, estan
sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De acuerdo con los
términos de la concesion administrativa, a la terminacion de los plazos establecidos,
las instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. El
Grupo considera que no es necesario dotar provisién alguna por este concepto, por
cuanto las citadas instalaciones se mantienen permanentemente en buen uso y dado
que los activos sujetos a la concesion se amortizan en el plazo menor de la vida util y
la vida de la concesion.

(ii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iii) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evaliia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los
criterios que se mencionan en el apartado (h) Deterioro de valor de activos no
financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(g) Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles, incluidos aquellos en curso o
desarrollo, destinados total o parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en
lugar de para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.

El Grupo reclasifica una inversion inmobiliaria a inmovilizado material cuando comienza
a utilizar el inmueble en la produccién o suministro de bienes o servicios o bien para
fines administrativos.

El Grupo reclasifica un inmovilizado material a inversion inmobiliaria cuando deja de
utilizar el inmueble en la produccion o suministro de bienes o servicios o bien para
fines administrativos y se destine a obtener rentas o plusvalias o ambas.

(h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido éste como el mayor
entre el valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(Contintia)
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El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen inicialmente, en su
caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién los demas
activos no corrientes de la UGE, prorrateandolas en funcion del valor contable de los
mismos con el limite para cada uno de ellos del mayor entre su valor razonable menos
los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evaliia en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro del resto de los activos sélo se revierten si se
hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversiéon de la pérdida no puede
aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los
activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateandolas
en funcidn del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor entre su
valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no
se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caréacter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(i) Arrendamientos

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario como operativos.

- Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado y el valor actual de los pagos minimos
del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del
activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la
deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

(Contintia)
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Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los
mismos que los que se desarrollan en el apartado (f) (inmovilizado material). No
obstante, si al inicio del arrendamiento no existe certeza razonable de que el Grupo
vaya a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos
se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar

mds adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

(j) Instrumentos financieros

(i) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

Los instrumentos financieros emitidos por sociedades dependientes a terceros ajenos al
Grupo que cumplen las condiciones para clasificarse como instrumentos de
patrimonio se presentan como socios externos en el patrimonio neto consolidado.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando el
Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se reconocen inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por

su naturaleza.

(Continua)
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(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones

comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados
en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente
por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos, y se valoran
posteriormente al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(v) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda

e instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en
las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor

razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta

categoria se valoran por su valor razonable, registrandose en el patrimonio neto del
balance consolidado el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta
que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de carécter estable o
permanente), momento en el que dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonio neto consolidado pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En este sentido, existe la presuncién de que hay
deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de méas del 40% del
valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de manera
prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

(vi) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas no consolidadas

i

Las participaciones en empresas no consolidadas por integracion global pero en las que

se posea una participacion superior al 20 % se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma
en consideracioén el Patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de
comercio, si lo hubiera). Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(Continta)
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversion.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos consolidados en el patrimonio neto consolidado.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo, y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros que
puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de
valoracién segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un
evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversién de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

(Continda)
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Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor

razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos
consolidados en patrimonio neto consolidado, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de

patrimonio, no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una
vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto
consolidado.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser

objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos
consolidados en patrimonio neto consolidado.

Pasivos financieros

Préstamos y otras partidas a pagar

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar que

no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(x) Fianzas

(xi)

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de alquileres y suministros

se valoran por el importe entregado.

La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable no es significativa para

estas cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Bajas v modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido

con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(Continua)
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(k) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en este epigrafe estan valorados por su coste (precio
de adquisicion o coste de produccion).

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados
al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los
bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicidn,
asi como los gastos financieros segin lo dispuesto en el apartado e) y los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

En las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluiran en el precio de adquisicién o coste de
produccién los gastos financieros devengados y que hayan sido girados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena directamente atribuible a
las existencias.

En el caso concreto del Grupo, en el que las existencias se refieren a servicios, las
existencias incluyen el coste de produccién de los mismos en tanto ain no se haya
reconocido el ingreso por prestacion de servicios correspondiente conforme a lo
establecido en la norma relativa a ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o
coste de produccion, el Grupo efectuard las oportunas correcciones valorativas

reconociéndolas como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen al 31 de diciembre de 2018 y
2017 el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

(m) Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante, en la elaboracion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurran, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion
o abandono de activos.

(Continua)
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El balance consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
probable que se tenga que atender la obligacién. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance consolidado, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la Memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos. El
detalle de las provisiones que el Grupo mantenia en el balance consolidado se detalla a
continuacion:

Provisiones para impuestos

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las
deudas tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos
anteriormente. Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la
cuota del ejercicio, a gastos financieros por los intereses de demora y a otros resultados
por la sancién. Los efectos de los cambios de estimacién de las provisiones de
gjercicios anteriores se reconocen en las partidas por su naturaleza, salvo que se trate
de la correccion de un error.

Provisiones por desmantelamiento, restauracion y similares

Las provisiones a las que se hace referencia en este apartado se reconocen siguiendo los
criterios generales de reconocimiento de provisiones y se registran como mayor valor
de coste de los elementos de inmovilizado material con los que se encuentran
relacionadas cuando surgen por la adquisicion o construccién de los mismos (véase
apartado (f)).

Las variaciones en la provisién derivadas de cambios en el importe, en la estructura
temporal de los desembolsos o en el tipo de descuento al cierre del ejercicio, aumentan
o reducen el valor de coste del inmovilizado con el limite del valor contable de este
componente reconociéndose el exceso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Los cambios en el importe de la provision que se hayan puesto de manifiesto una vez
finalizada la vida dtil del inmovilizado se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se producen.

(n) Ingresos por venta de bienes y por prestacién de servicios

Por aplicacién del principio de devengo, los ingresos y gastos se imputan al ejercicio en
el que ocurren las transacciones o hechos econdémicos, con independencia de su fecha
de cobro o pago, estableciendo, cuando es pertinente, una correlacion entre ambos que
en ningun caso implica el registro de activos o pasivos que no satisfagan la definicién
de éstos.

En concreto, los ingresos por ventas y prestaciones de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida, que es el precio acordado neto de cualquier descuento o
rebaja concedido asi como de intereses incorporados al nominal de los créditos.

No forman parte de los ingresos los impuestos repercutidos a terceros ni las cantidades
recibidas por cuenta de terceros.

(Continta)
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(i) Ingresos por ventas

Los ingresos por la venta de electricidad se registran en el momento en que se hace su
entrega al sistema eléctrico.

(ii) _Ingresos por retribucion a la inversion

Las sociedades espafiolas del Grupo registran como retribucién a la inversion el
importe por dicho concepto establecido en el RD 9/2013 y desarrollos posteriores
(véase nota 2.b)).

(iii) Ingresos por incentivo a la inversion

Las sociedades con instalaciones de produccion en Canarias del Grupo (Drago
Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L.) registran como incentivo a la
inversion el importe por dicho concepto establecido en la Orden IET/1459/2014 y
desarrollos posteriores (véase nota 2.b)).

(iv) _Ingresos por ajustes por desviaciones al precio de mercado

Las sociedades espafiolas del Grupo registran como ingresos del ejercicio el
correspondiente “valor de ajuste” de acuerdo con el articulo 22 del RD 413/2014
por la diferencia, en caso de producirse, entre el precio medio diario e intradiario
del ejercicio y los limites superiores e inferiores establecidos en la citada norma y
en las 6rdenes de parametros correspondientes. Este escenario se ha producido para
el subperiodo regulatorio 2014-2016, asi como para el primer y segundo ejercicios
del subperiodo regulatorio 2017-2019 (véase nota 2.b)).

(v} Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado
de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

Cuando el resultado de una transaccién que implique la prestacion de servicios no
pueda ser estimado de forma fiable, se reconoceran ingresos sélo en la cuantia en la
que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

Contratos de construccion

Los ingresos y los costes asociados con un contrato de construccion, se reconocen
considerando su grado de realizacién. Con este método se reconocen los ingresos de
una nueva construccion en funcién del porcentaje de obra ejecutada sobre el total.
Este porcentaje se determina por la relacion entre los costes totales incurridos hasta
el final de cada periodo contable y los costes totales presupuestados para la
realizacion del contrato.

(Contintia)
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Los ingresos de los contratos de construccion incluyen, ademas del importe firmado
con el cliente, cualquier modificacion incorporada en el alcance de los trabajos
contratados asi como los incentivos recibidos, siempre que estos tiltimos conceptos
se puedan valorar con fiabilidad y sea probable que se vayan a obtener. Las
penalizaciones por los incumplimientos asociados a la calidad o eficiencia del
contratista se contabilizan como un gasto con signo negativo en la partida del
importe neto de la cifra de negocios.

Los costes iniciales del proyecto y anteproyecto de una construccién o licitacidn,
directamente relacionados con el contrato y que puedan ser identificables por
separado y valorados con fiabilidad, pasaran a formar parte del coste del contrato
cuando éste sea aceptado por parte del cliente. Si por el contrario el contrato no
llega a formalizarse o existen dudas razonables sobre su adjudicacién, la totalidad
de estos costes iniciales se imputaran a resultados en el gjercicio en el que se ponen
de manifiesto dichas circunstancias.

Los costes de los contratos de construccién estaran integrados por los costes
anteriores, los costes de produccién de la construccion y cualquier otro coste que se
pueda repercutir al cliente seglin los términos del contrato.

La Sociedad cuenta con los medios y el control para hacer estimaciones razonables de
los ingresos, costes y grado de terminacién en cada momento, las modificaciones de
las previsiones de ingresos y costes de los contratos se reconocen prospectivamente
en el gjercicio corriente y en los futuros como un cambio en las estimaciones.

(o) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Como se indica en la nota 20, algunas sociedades del Grupo tributan, en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de consolidacién
fiscal previsto legislacion fiscal vigente en Espafia.

La Sociedad Dominante tiene un acuerdo con las sociedades dependientes a las que hace
referencia el parrafo anterior por el que se regula el reparto de la carga tributaria
derivada del Impuesto sobre Sociedades consolidado. Conforme a este acuerdo, cuando
dichas sociedades dependientes obtienen bases imponibles positivas se genera un
crédito impositivo a favor de la Sociedad Dominante. En el caso de que las citadas
sociedades dependientes obtengan bases imponibles negativas o aporten deducciones y
bonificaciones fiscales a la cuota, se generard un débito a favor de la Sociedad
Dominante cuando el grupo consolidado las compense o deduzca.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdémico que se haya reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente contra patrimonio neto consolidado o de una combinacién

de negocios.

(Continda)
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i. Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce todos los pasivos por impuesto diferido excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal o correspondan a
diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su reversién
en un futuro previsible.

ii. Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica. No
obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son
objeto de reconocimiento o correspondan a diferencias temporarias deducibles
relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y multigrupo, en
la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar ganancias fiscales futuras para compensar las diferencias.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a
cobrar frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en
la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por
impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corriente.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a
producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del
ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el
caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la
deduccion o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma
autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida
que el plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha
del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente.

(Contintia)
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o
es probable que las vaya a adoptar.

iii. Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivardn de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccién por reversién de
medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria trigésima séptima de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al
tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no
deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

iv. Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance consolidado
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, en la medida en que existan
dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos
por impuestos diferidos no registrados en el balance y son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Para aquellas sociedades que no pertenecen al grupo fiscal se aplica la normativa
correspondiente de la legislacion del pais de origen, contemplando los acuerdos y
convenios de doble imposicion, en su caso.

(p) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes
criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

(Contintia)
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(q) Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia economica subyacente.

(r) Medioambiente

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio.

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario constituir una provision de riesgos y gastos de caracter
medioambiental al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental.

(Continta)
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&)

Inmovilizado Intangible y Fondo de Comercio de Consolidacion

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado

intangible, excepto el fondo de comercio de consolidacion, han sido los siguientes:

Coste al 1 de enero de 2018
Altas
Bajas
Diferencias de conversion

Coste al 31 de diciembre de 2018
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2018
Amortizaciones
Bajas
Diferencias de conversién

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2018

Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de
2018

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018

Coste al 1 de enero de 2017
Altas
Bajas
Diferencias de conversion

Coste al 31 de diciembre de 2017

Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2017
Amortizaciones
Bajas
Diferencias de conversion

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2017

Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2017

Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de
2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017

31.12.2018 (miles de euros)

Patentes, Anticipos ¢ Otro
Concesiones  licencias, marcas Aplicaciones inmovilizado inmovilizado
administrativas y similares informaticas en curso intangible Total
2.998 8 61 1.222 1.766 6.055
- 6 31 - 66 103
- @) - (1.222) - (1.229)
(21) - - - - €2))
2977 7 92 - 1.832 4.908
(339) 8) (59) - (423) (829)
(213) - “) - (79) (296)
- 7 - - - 7
3 - - - - 3
(549) 1) (63) - (502) (1.115)
- - - - (130) (130)
- - - - (130) (130)
2428 6 29 - 1.200 3.663
31.12.2017 (miles de euros)
Patentes, Anticipos e Otro
Concesiones  licencias, marcas Aplicaciones inmovilizado inmovilizado
administrativas y similares informéticas en curso intangible Total
3.299 10 60 1.241 1.741 6.351
- - 1 129 25 155
- @ - (24) - (26)
301) - - (124) - (425)
2.998 8 61 1.222 1.766 6.055
(138) ) (54) - (348) (549)
(223) - 5 - (74) 302)
. 1 = ) . 1
22 - - - 6)) 21
(339) 8) (59) - (423) (829)
- - - - (130) (130)
- - - - (130) (130)
2.659 - 2 1.222 1.213 5.096
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Dentro de concesiones administrativas se registra la cesion de un contrato de abastecimiento de
energia generada para los usuarios del servicio de distribucién final formalizado en el
ejercicio 2016 entre la sociedad del grupo Energias del Ocosito, S.A. e Hidroeléctrica Tres
Rios, S.A. (véase nota 17). En el mismo ejercicio, esta sociedad del grupo formalizé un
contrato similar con Jonbo, S.A., cuyo coste se registré dentro de anticipos e inmovilizado
en curso. Se trata en ambos casos de inversiones realizadas fuera del territorio espafiol, cuya
caracteristicas de pueden ver en los cuadros precedentes, dentro de cada apartado. El
contrato con Jonbo, S.A. ha sido cancelado en el gjercicio 2018, por lo que se ha dado de
baja el anticipo y se ha registrado una cuenta a cobrar por el importe que le sera devuelto al
Grupo, dentro de la partida “Créditos a terceros” del activo no corriente y corriente del
balance consolidado adjunto (véase nota 12).

En otro inmovilizado intangible el Grupo clasifica fundamentalmente los derechos de
servidumbre adquiridos como derechos de paso de lineas eléctricas y accesos para la
explotacion de centrales hidraulicas y parques edlicos en Espaiia.

Los pagos minimos futuros no cancelables relacionados con el contrato de cesiéon de uso
comentado anteriormente son los siguientes (en miles de euros):

Pagos minimos

31.12.2018 31.12.2017
Hasta un afio 208 199
Entre uno y cinco afios 1.041 1.048
Mas de cinco afios 1.128 1.224
Menos parte corriente (208) (199)
Total no corriente 2.169 2272

Durante el ejercicio 2017 se produjo la desestimacion del recurso contencioso-administrativo
interpuesto por un tercero respecto a la concesién “Aprovechamiento Hidroeléctrico Rio
Landro”, de la que es titular la sociedad del grupo Sociedad Lucense de Energia Hidraulica
y Edlica, S.L.. Contra la desestimacion el tercero interpuso recurso de apelacion, que se
encuentra pendiente de sentencia de la instancia superior. El Grupo no ha reconocido
provision alguna por los posibles dafios derivados de la resolucion de la sentencia, puesto
que el asesor legal y el Administrador Unico consideran que el recurso de apelacion
interpuesto por el tercero sera desestimado.

a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y todavia en uso al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Patentes, licencias y marcas 2 2
Aplicaciones informéaticas 54 46
Otro inmovilizado intangible 4 4

60 52

(Continua)
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b) Fondo de Comercio de Consolidacién

El fondo de comercio de consolidaciéon reconocido en el inmovilizado intangible al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 se corresponde con la diferencia positiva de primera
consolidacién surgida en la integracién en las presentes cuentas anuales consolidadas de los

activos netos de las siguientes sociedades (en miles de euros):

Sociedad 31.12.2018 31.12.2017
Hidroeléctrica del Giesta, S.L. 3.211 3.669
Energias de Pontevedra, S.L. 207 236
Corporacién Hidroeléctrica Guatemalteca 245 281

3.663 4.186

La composicién y los movimientos habidos en el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Miles de euros

2018 2017
Coste al 1 de enero 5.233 5.233
Coste al 31 de diciembre 5.233 5.233
Amortizacion acumulada al 1 de enero (1.047) (524)
Amortizaciones (523) (523)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre (1.570) (1.047)
Valor neto contable al 31 de diciembre 3.663 4.186

La Sociedad realiza un analisis que permita detectar la existencia de indicios de deterioro del

fondo de comercio. La determinacion del valor recuperable de una unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de
estimaciones. El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos costes de
venta y su valor en uso. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden
tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

Con el propésito de realizar la comprobacién del deterioro de valor, y dada la estructura

operativa de las sociedades que componen el Grupo, los fondos de comercio se han

asignado a cada una de las UGEs de la Sociedad que los han generado.

En base a las ultimas estimaciones y proyecciones financieras preparadas para los proximos

ejercicios, el Administrador Unico de la Sociedad Dominante estima que no existen indicios

de deterioro del Fondo de Comercio al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(Contintia)



(6) Inmovilizado material

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Coste al 1 de enero de 2018
Altas
Altas generadas internamente
Bajas
Traspasos
Diferencias de conversion

Coste al 31 de diciembre de 2018

Amortizacién acumulada a 1 de
enero de 2018
Amortizaciones
Bajas
Otros movimientos
Diferencias de conversion

Amortizacion acumulada a 31 de
diciembre de 2018

Deterioro acumulado a 1 de
enero de 2018 y 31 de diciembre de
2018

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2018
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31.12.2018 (en miles de euros)

Otras
instalaciones, Inmovilizado
Instalaciones utillaje y Otro €n curso y
Terrenos  Construcciones  Técnicas mobiliario inmovilizado anticipos Total
2.478 117.378 81.435 217 558 4.648 206.714
- 4 387 - 73 203 667
- - - - - 974 974
(730) (225) - - (18) (1.471) (2.444)
- - - - 48 (48) -
2 (18) - ) . 13 @)
1.746 117.139 81.822 217 661 4.319 205.904
(403) (22.821) (22.359) (212) (386) - (46.181)
3D (3.681) (3.465) ’) (56) - (7.238)
- - - - 9 - 9
- - (20) - - - 20)
- 34) - - - - 34
(434) (26.536) (25.844) (217) (433) - (53.464)
(193) (2.969) (2.640) - ) (208) (6.012)
1.119 87.634 53.338 - 226 4.111 146.428

(Continua)



Coste al 1 de enero de 2017

Altas

Capitalizacion de gastos
financieros

Altas generadas internamente

Altas por desmantelamiento

Entradas en el perimetro

Bajas

Traspasos de inmovilizado

Diferencias de conversién

Coste al 31 de diciembre de 2017

Amortizacién acumulada a 1 de
enero de 2017
Amortizaciones
Bajas
Diferencias de conversion

Amortizacion acumulada a 31 de
diciembre de 2017

Deterioro acumulado a 1 de
enero de 2017 y 31 de diciembre de
2017

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017
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31.12.2017 (en miles de euros)

Otras
instalaciones, Inmovilizado
Instalaciones utillaje y Otro en curso y
Terrenos  Construcciones Técnicas mobiliario inmovilizado anticipos Total
2.573 116.116 47.819 201 512 32.576 199.797
- 1.746 8.454 17 85 315 10.617
- 113 438 - - - 551
- 613 264 - - 1.090 1.967
- 43 164 - - - 207
- - - - - 247 247
- - 20) - (36) @ (60)
- 5.182 24.316 - - (29.498) -
(95) (6.435) - 1) 3) (78) (6.612)
2.478 117.378 81.435 217 558 4.648 206.714
(372) (20.105) (19.911) (176) (365) - (40.929)
(€23 (3.032) (2.463) (36) (45) - (5.607)
- - 15 - 22 - 37
- 316 - - 2 - 318
(403) (22.821) (22.359) (212) (386) - (46.181)
(193) (2.969) (2.640) - ) (208) (6.012)
1.882 91.588 56.436 5 170 4.440 154.521

(Continda)
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a) General

Las principales altas del ejercicio 2018 se corresponden, principalmente, con gastos incurridos
de personal y otros costes relacionados con el desarrollo de nuevos proyectos. Las altas
generadas internamente en el ejercicio 2018 se corresponden fundamentalmente con gastos
incurridos de personal y otros costes relacionados con el desarrollo de nuevos proyectos.
Las principales bajas del ejercicio 2018 se corresponden con la venta de un terreno en la
sociedad del grupo Hidro Soloma, S.A. y determinados elementos de transporte cuyo valor
neto contable ascendia a 433 miles de euros, generandose un beneficio de 29 miles de euros
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como la baja de terrenos,
construcciones e inmovilizado en curso, cuyo valor neto contable ascendia a 2.002 miles de
euros, generandose una pérdida por importe de 1.461 miles de euros, registrada en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. De estas bajas, un importe de 315 miles de euros de
valor neto contable se ha registrado contra reservas y el importe restante de 226 miles de
euros ha cancelado la deuda mantenida con proveedores de inmovilizado de la sociedad del
grupo Mocan Renovables, S.L. (véase nota 17).

Las principales variaciones del ejercicio 2017 se correspondian con el traspaso desde el
apartado de “Inmovilizado en curso” a “Construcciones” e “Instalaciones técnicas”,
correspondientes a costes activados en ejercicios anteriores para la construccion de los
parques edlicos de Canarias, puestos en marcha en 2017, propiedad de las sociedades del
grupo Drago Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L.. Las principales altas del ejercicio
2017 dentro de construcciones e instalaciones técnicas se correspondian a la compra de
aerogeneradores para los mencionados parques, asi como a la activacion de gastos
necesarios para la puesta en funcionamiento de los mismos. Las altas generadas
internamente en el ejercicio 2017 se correspondian fundamentalmente con gastos incurridos
de personal y otros costes relacionados con el desarrollo de nuevos proyectos.

El Grupo reconocié como mayor valor de construcciones € instalaciones técnicas un importe
de 207 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 relacionado con los costes estimados de
desmantelamiento de los parques eélicos construidos en Canarias pertenecientes a las
sociedades del grupo Drago Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L. (véase nota 16).

Durante el ejercicio 2017, el Grupo capitalizé un importe de 551 miles de euros de gastos
financieros, devengados desde el inicio del ejercicio y hasta la puesta en marcha de los
parques citados anteriormente. El tipo medio ponderado de interés de las deudas genéricas
que se aplicé al inmovilizado en curso fue del 2,3345%. Este importe minoré el epigrafe
“Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Parte de las instalaciones de centrales hidraulicas y parques eélicos, contabilizadas en las

partidas de construcciones e instalaciones técnicas, se han financiado mediante contratos de
arrendamiento financiero (ver nota 8).

(Contintia)
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b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Instalaciones técnicas y maquinaria 122 121
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 165 164
Otro inmovilizado 324 207

611 492

¢) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 existen elementos del inmovilizado material afectos a
hipoteca como garantia de devolucion de varios contratos de arrendamiento financiero y
préstamo, que se detallan a continuacion:

31.12.2018 31.12.2017
Valor Valor

Importe inicial Importe neto  Importe  neto
arrendamiento  pendiente contable pendiente contable

Concepto financiero/préstamo  de pago  activo  de pago  activo

Central Hidraulica Xestosa (arrendamiento financiero) 6.610 4331 2.552 4.687 2.651

Parque Eélico de Ourol (arrendamiento financiero) 25.593 19.871 11.617 21.312 12.891

Central Hidraulica Landro (arrendamiento financiero) 8.570 2.885 5.496 3.656 5.795

Central Hidraulica Landro (préstamo) 2.400 786 5.496 998 5.795

Parque Eodlico de Lalin (préstamo) 4238 1.886 1.982 2.203 2.156
d) Seguros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Grupo revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se establecen los importes que razonablemente se deben cubrir para el ejercicio

siguiente.

(Continta)
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) Inversiones inmobiliarias

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de
inversiones inmobiliarias han sido los siguientes (en miles de euros):

31.12.2018

Saldo a Saldo a
01.01.2018 Dotaciones 31.12.2018

Coste inversiones en terrenos y

construcciones 1.971 - 1.971
Amortizacién Acumulada (213) (22) (235)
Valor neto contable inversiones
inmobiliarias 1.758 (22) 1.736
31.12.2017
Saldo a Saldo a

01.01.2017 Dotaciones 31.12.2017

Coste inversiones en terrenos y

construcciones 1.971 - 1.971
Amortizacion Acumulada (190) (23) (213)
Valor neto contable inversiones

inmobiliarias 1.781 (23) 1.758

El Grupo registra como inversién inmobiliaria los terrenos y construcciones destinados al
arrendamiento a terceros, correspondiéndose en su totalidad con dos locales comerciales y
varias plazas de garaje ubicados en la ciudad de La Corufia.

a) Inversiones inmobiliarias afectas a garantias

- Locales y plazas de garaje propiedad de la sociedad del grupo Aparcamientos
Herculinos, S.L., como garantia de devolucion de un préstamo cuyo importe
pendiente de pago al 31 de diciembre de 2018 asciende a 1.679 miles de euros (1.756
miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

(Contintia)
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8 Arrendamientos financieros

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratados en régimen
financiero (en miles de euros):

Coste del bien en origen
Amortizacién acumulada
Deterioro acumulado
Valor neto contable

Formalizacién del contrato de
arrendamiento

Vencimiento del contrato de
arrendamiento

Importe cuotas pendientes 31.12.2018

- vencimiento en 2019 (nota 17)

- vencimiento en ejercicios posteriores a
2019 (nota 17)

Valor de la opcién de compra

Coste del bien en origen
Amortizacién acumulada
Deterioro acumulado
Valor neto contable

Formalizacion del contrato de
arrendamiento

Vencimiento del contrato de
arrendamiento

Importe cuotas pendientes 31.12.2017

- vencimiento en 2018 (nota 17)

- vencimiento en ejercicios posteriores a
2018 (nota 17)

Valor de la opcion de compra

de arrendamiento

31.12.2018
Central Parque Parque Central Central
Hidraulica Edlico Eodlico Hidraulica Hidraulica
Landro Qurol 1 Ourol 11 Xestosal  Xestosa Il Total
8.570 22.445 3.148 3.110 3.500 40.773
(3.074) (11.858) (2.118) (788) (840) (18.678)
- - - (1.157) (1.273) (2.430)
5.496 10.587 1.030 1.165 1.387 19.665
27/02/2009 12/10/2011 17/08/2007 26/02/2007 02/03/2009 -
27/06/2022 01/03/2028 17/10/2024 26/02/2025 02/03/2028 -
2.885 17.891 1.924 1.766 2.523 26.989
793 1.285 214 188 183 2.663
2.092 16.606 1.710 1.578 2.340 24.326
82 211 30 25 28 376
31.12.2017
Central Parque Parque Central Central
Hidraulica Edlico Eélico Hidraulica Hidraulica
Landro Ourol I Qurol 11 Xestosal  Xestosa II Total
8.570 22.445 3.148 3.110 3.500 40.773
.775) (10.776) (1.926) (739) (790)  (17.006)
- - - (1.157) (1.273) (2.430)
5.795 11.669 1.222 1.214 1.437 21.337
27/02/2009 12/10/2011 17/08/2007 26/02/2007 02/03/2009 -
27/06/2022 01/03/2028 17/10/2024 26/02/2025 02/03/2028 -
3.656 19.124 2.128 1.943 2.695 29.546
769 1.235 206 180 176 2.566
2.887 17.889 1.922 1.763 2.519 26.980
82 211 30 25 28 376

El importe de las cuotas pendientes incluye unicamente la amortizacién de capital, sin tener en
cuenta la carga financiera que se devengara en futuros ejercicios.

(Contintia)
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La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Pagos minimos futuros 32.307 35.963
Opcién de compra 376 376
Gastos financieros no devengados (5.694) (6.793)
Valor actual 26.989 29.546

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Pagos Valor Pagos Valor

minimos actual minimos actual
Hasta un afio 3.653 2.663 3.665 2.566
Entre uno y cinco afios 13.331 10.333 14.116 10.725
Mas de cinco afios 15.699 13.993 18.558 16.255
Menos parte corriente (3.653) (2.663) (3.665) (2.566)
Total no corriente 29.030 24.326 32.674 26.980

Los derechos de cobro que obtenga el Grupo por la venta de energia eléctrica en el Parque
Eélico Ourol y en la Central Hidraulica Xestosa se encuentran pignorados como garantia de
las obligaciones contenidas en los contratos de arrendamiento financiero asociados (véase
nota 25).

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendados de terceros en régimen de arrendamiento operativo principalmente
vehiculos y maquinaria para el desarrollo de su actividad. También se incluyen los importes
correspondientes a los canones a satisfacer a los organismos concedentes de las concesiones
administrativas para la construccién y explotacion de centrales hidraulicas y parques edlicos
fundamentalmente en Espafia, asi como el arrendamiento de los terrenos sobre los que se
construyeron los parques edlicos de Drago Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L..

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos devengadas como gasto en el ejercicio
2018 ha ascendido a 1.089 miles de euros (949 miles de euros en el ejercicio 2017),
registradas en la partida de “Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

El Grupo linealizé el gasto por arrendamiento de los canones, satisfechos en el momento inicial
en relacion a los arrendamientos de los terrenos sobre los que se construyeron los parques
edlicos de Drago Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L., durante la vida de los
contratos, de modo que a 31 de diciembre de 2018 el importe de gastos anticipados por este
concepto asciende a 712 miles de euros a largo plazo y 11 miles de euros a corto plazo (722
y 11 miles de euros al 31 de diciembre de 2017, respectivamente) (véase nota 19).

(Continua)
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Los pagos minimos futuros no cancelables de estos arrendamientos no son significativos.

Durante el gjercicio 2017, la sociedad del grupo Hidroeléctrica del Giesta, S.L. fue requerida
por el arrendador de algunas de las concesiones hidraulicas que explota, para atender el
pago del Canon por la utilizacién de aguas continentales para la produccion de energia
eléctrica en dichas concesiones, que hasta entonces venia pagando el arrendador en
cumplimiento de la normativa vigente y los contratos de arrendamiento. La controversia
existente se someti6 a arbitraje. En el ejercicio 2018 el laudo establecié que la
responsabilidad de pago del canon por la utilizacion de aguas continentales para la
produccién de energia eléctrica en las concesiones arrendadas corresponde a la sociedad del
grupo Hidroeléctrica del Giesta, S.L., registrandose un gasto por este concepto por importe
de 528 miles de euros dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion-Tributos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(10)  Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de
gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo
con arreglo a politicas aprobadas por su Administrador Unico. Este Departamento
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas del Grupo.

i. Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de tipo
de interés, el cual podria tener un efecto en los resultados financieros y en los flujos
de caja. No obstante, se espera que el mismo no sea significativo. Algunos de los
préstamos del Grupo estan referenciados al Euribor, aplicando un diferencial.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estén expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de
cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero, en Guatemala y
Honduras, se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el ddlar, lempira y quetzal. El
riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos 'y
pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

(Continda)
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iti. Riesgo de crédito

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

iv. Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y la capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter
dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria del Grupo tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién, para lo cual formaliza
operaciones a corto plazo de financiacién o aplazamiento de vencimientos.

v. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a un riesgo de tipo de
interés de los flujos de efectivo.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interés variable a fijo para el préstamo concedido a Drago
Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L..

Activos financieros por categorias
a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La totalidad de los activos financieros del Grupo se corresponden con Préstamos y partidas a
cobrar, salvo un importe de 49 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (484 miles de
euros en 2017) clasificados como Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondientes a derivados y un importe de
100 miles de euros (105 miles de euros en 2017) clasificados como Activos disponibles para
la venta (véase nota 12).

Los activos financieros clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” se valoran a valor
nominal al constituir una aproximacién aceptable de su valor razonable y no variar
significativamente.

(Contintia)
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a) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es
como sigue (en miles de euros):

Activos financieros a
valor razonable con
Préstamos y partidas cambios en la cuenta de

a cobrar pérdidas y ganancias
2018 2017 2018 2017

Pérdidas por deterioro de valor (66) 88 - -
Gastos financieros - - (340) (166)
Variacién del valor razonable - - (434) 484
Ingresos financieros 49 49 - -
Ganancias/(Pérdidas) netas en

pérdidas y ganancias a7 137 (774) 318

(12) Inversiones financieras y Deudores Comerciales

a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 100 - 105 -
Créditos 1.270 741 429 480

Correcciones valorativas por
deterioro - (199) - -
Derivados 49 - 484 -
Depdsitos y fianzas 43 124 49 236
Otros activos financieros - 1.459 - 425
Total 1.462 2.125 1.067 1.141

En instrumentos de patrimonio a largo plazo se registra a 31 de diciembre de 2018 y
2017, fundamentalmente, el importe de la participacion en la sociedad International
Firm Bamboo Venture Capital adquirida en el ejercicio 2017, de la que el Grupo no
tiene el control.

En Créditos a largo plazo se registra al 31 de diciembre de 2018 principalmente el
importe pendiente de cobro por la venta del 20% de la participacion del Grupo en la
sociedad Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. al Grupo Vision en el ejercicio 2016, por un
importe de 432 miles de euros (413 miles de euros en 2017). Adicionalmente se
registra al 31 de diciembre de 2018 el importe a cobrar relacionado con el contrato
cancelado en el ejercicio con Jonbo, S.A., por importe de 816 miles de euros (véase

nota 5).
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En Créditos a corto plazo con partes no vinculadas a 31 de diciembre de 2018 se recogen
principalmente créditos a terceros otorgados por filiales del Grupo en Guatemala por
importe de 223 miles de euros (225 miles de euros en 2017), asi como la parte a corto
plazo del crédito con Jonbo, S.A. comentado en el parrafo anterior, por un importe de
258 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2017, aparecia reflejado un crédito por
importe de 199 miles de euros como consecuencia de la venta de las participaciones de
la sociedad italiana Elettro Sannio Wind 2, S.r.1. en el ejercicio 2014. El cobro de dicho
crédito esta condicionado al cumplimiento de ciertas condiciones sobre las que no se
tiene control, por lo que ha sido deteriorado en el ejercicio 2018, registrandose dicho
deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En depdsitos y fianzas se recogen las fianzas entregadas a algunos organismos puablicos
para la explotacion y construccion de las centrales hidraulicas y parques edlicos.

Otros activos financieros a corto plazo recoge, fundamentalmente, al 31 de diciembre de
2018 y 2017 una imposicién formalizada en el ejercicio 2016 por la sociedad
Hidroeléctrica de Ourol por importe de 341 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2018 recoge varias imposiciones formalizadas en la sociedad del grupo
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. por importe de 1.070 miles de euros (6 miles de
euros al 31 de diciembre de 2017).

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue (en miles de

euros):
31.12.2018 31.12.2017

No vinculadas

Clientes por ventas y prestacion de servicios corto plazo 9.523 6.715
Clientes por ventas y prestacion de servicios largo plazo - 406
Deudores varios 3.300 3.053
Provisién para insolvencias (66) -
Activos por impuesto corriente (nota 20) 320 304
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 20) 3.560 3.864

16.637 14.342

Clientes a corto plazo recoge fundamentalmente los saldos a cobrar por la venta de
energia en Espafia, Honduras y Guatemala.

Clientes a largo plazo recogia al 31 de diciembre de 2017 el ajuste por desviaciones al
precio de mercado del subperiodo regulatorio 2014-2016 (véase nota 2.b)).

Deudores varios incluye principalmente el importe pendiente de cobro por la venta de
las participaciones de sociedades hondurefias en el ejercicio 2015 a las sociedades
Scatec Solar, ASA y Norfund, ascendiendo dicho saldo a 3.023 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018 (2.889 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

(Contintia)
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El movimiento de la provision para insolvencias ha sido el siguiente (en miles de euros):

2018 2017
Saldo al 1 de Enero - 574
Dotaciones 66 -
Eliminaciones contra el saldo contable - (63)
Reversiones a (511)
Saldo al 31 de Diciembre 66 .

En el ejercicio 2016, el Grupo procedié a deteriorar los créditos pendientes de cobro,
con antigiiedad superior a un afio, por la venta de energia en la sociedad Llanos del Sur
Fotovoltaica, S.A.. Este importe se revirtio en el ejercicio 2017, al considerar el
Administrador Unico que dicho importe se cobrara, a la vista de las nuevas
informaciones existentes.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo consider6 saldos como definitivamente incobrables
por un importe de 423 miles de euros, por considerar que eran de remota
recuperabilidad.

¢) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos es como sigue (en miles de
euros):

Inversiones financieras

Instrumentos de patrimonio

Créditos

Derivados

Depdsitos y fianzas

Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacién de
servicios

Deudores varios

Total activos financieros

31.12.2018

Menos
Dos Tres Cuatro  Cinco Afios parte Total no
Unafio  afios afios afios afios posteriores corriente corriente
- - - - - 100 - 100
542 563 255 255 197 - (542) 1.270
- - - - - 49 - 49
124 - - - - 43 (124) 43
1.459 - - - - - (1.459) -
9.523 - - - - - (9.523) -
3.234 - - - - - (3.234) -
14.882 563 255 255 197 192 (14.882) 1.462
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31.12.2017
Menos
Dos Tres Cuatro Cinco Afios parte  Total no
Un afio afios afios afios afios posteriores corriente corriente
Inversiones financieras
Instrumentos de patrimonio - - - - - 105 - 105
Créditos 480 413 - - - 16 (480) 429
Derivados - - - - - 484 - 484
Depésitos y fianzas 236 - - - - 49 (236) 49
Otros activos financieros 425 - - - - - (425) -
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestacién de
servicios 6.715 91 36 36 38 205 (6.715) 406
Deudores varios 3.053 - - - - - (3.053) .
Total activos financieros 10.909 504 36 36 38 859 (10.909) 1.473
(13) Moneda Extranjera
El importe total de los elementos de activo denominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2018 asciende a 73.508 miles de euros (73.899 miles de euros en 2017), dentro
de los cuales 57.512 miles de euros son activo no corriente (60.914 miles de euros en 2017).
Las partidas dentro del activo no corriente se corresponden con el Quetzal por importe de
40.627 miles de euros (43.240 miles de euros en 2017) y el Lempira por importe de 16.885
miles de euros (17.674 miles de euros en 2017).
El importe total de Cifra de Negocios denominado en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2018 asciende a 9.512 miles de euros (8.387 miles de euros en 2017), siendo las partidas las
correspondientes al Quetzal por importe de 5.269 miles de euros (2.973 miles de euros en
2017) y el Lempira por 4.243 miles de euros (5.414 miles de euros en 2017).
El importe del resultado del ejercicio denominado en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2018 asciende a una pérdida de 3.232 miles de euros (beneficio de 1.162 miles de euros en
2017), ascendiendo el importe en Lempiras a un beneficio por importe de 1.283 miles de
euros (2.760 miles de euros en 2017) y el importe en Quetzales a una pérdida de 4.515 miles
de euros (1.598 miles de euros en 2017).
(14)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representado por 70.489 participaciones de 6,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Existe una reserva indisponible por adaptacion del capital social al euro de 6,83 euros.
Todas las participaciones sociales constitutivas del capital son de la misma clase y gozan

de los mismos derechos.
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El Socio Unico de la Sociedad Dominante es una persona fisica.

(b) Prima de emisién

Esta reserva es de libre disposicion.

(c) Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados
se muestran en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado.

(a) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, en todo caso, una
cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Dominante tiene dotada esta
reserva por el importe total del minimo legal que establece el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

(b) Otras reservas
Su detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente (en miles de euros):

31.12.2018  31.12.2017

Reserva Legal 94 94
Reserva para inversion en Canarias 790 790
Reservas voluntarias 1.828 (418)

2.712 466

De acuerdo con la Ley 19/1994, de 6 de julio, del Régimen Econémico y Fiscal de
Canarias, la Sociedad Dominante dot6é un importe de 790 miles de euros a la
Reserva para inversiones en Canarias. Esta reserva serd indisponible en tanto que
los bienes en los que se materialice deban permanecer en el Grupo (véase nota
20).

(¢) Diferencias de primera consolidacién

Las diferencias surgidas en la primera consolidacion que no fueron asignadas a fondo de
comercio, han sido consideradas, de acuerdo con la normativa vigente de
consolidacion, como reservas de la Sociedad Dominante.
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(d) Reservas en sociedades consolidadas

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente (en miles de euros):

31.12.2018  31.12.2017

Drago Renovables, S.L. 1.673 1.441
Mocan Renovables, S.L. 784 649
Hidroeléctrica del Giesta, S.L. 261 1.227
Desarrollo Energético de la Marifia, S.L. (1.055) (1.127)
Hidroeléctrica de Ourol, S.L. (886) (1.006)
Energias de Xerdiz, S.L. (13) (13)
Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y Edlica, S.L. 2.173 1.764
Energias de Pontevedra, S.L. (338) (549)
Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A. 5.438 8.472
Hidroeléctrica de Santa Cruz I, S.A. (1.957) (1.957)
Hidroeléctrica de Santa Cruz II, S.A. (316) (316)
Corporacion Hidroeléctrica Guatemalteca, S.A. 177 178
Hidro Quetzal, S.A. 685 686
Inversiones Renovables Guatemaltecas, S.A. (34) (34)
Aparcamientos Urbanos de Galicia, S.L. - (25)
Aparcamientos Herculinos, S.L. (60) (105)
Ecoener Ingenieria, S.A. (946) (879)
Ecoener Centrales Hidroeléctrica Guatemalteca, S.A. - (1.137)
Sociedad Eélica Punta Maeda, S.L. 288 296
Energias del Ocosito, S.A. (3.023) (2.394)
Hidro Soloma, S.A. (128) (126)
Arrebol Renovables, S.L. (8) ()]
Energias de Forcarei, S.L. (32) 3)
Hidroeléctrica del Rio Grande, S.L. - (100)
Promotora Energética Chandrexa de Queixa, S.L. - 2)
Gesti6n de Obras y Servicios Guatemaltecos, S.A. (235) (136)
Hidroeléctrica de Santa Cruz I1I, S.A. (59) (59)
Hidroeléctrica San Bartolomé, S.A. (201) (201)
Ecoener Ingenieria, S.L. 17 58
Comercializadora Centroamericana de Energia La Ceiba, S.A. (106) (111)
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. 130 (986)
Bencomia de Risco, S.L. ) 1)
Magarza del Andén, S.L. 6] 3)
Cardo de Plata, S.L. (3) 8
Hierba Muda, S.L. 3) 1)
Tabaiba Solar, S.L. 6] 1)
Ecoener Ingenieria Honduras, S.A. (40) (14)
Alamillo de Doramas, S.L. ) -
Canutillo de Sabinosa, S.L. ) -
Conservilla Majorera, S.L. 2) -
Cresta de Gallo, S.L. ) -
Dama de Bandama, S.L. §)] -
Mosquera de Tamadaba, S.L. 2) -
Yesquera de Aluce, S.L. )] -
Dragmoc, S.L. 281 -
Tiraventos, S.L. 2) :
Hidroeléctrica Cuatro Chorros de Chicaman, S.A. ) -
Hidroeléctrica San Pedro Soloma 11, S.A. (118) :
2.323 3.479

Total Reservas en Sociedades Consolidadas

(e) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacién por sociedad al resultado consolidado de los ejercicios terminados el 31 de

diciembre 2018 y 2017 es la siguiente (en miles de euros):
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31.12.2018 31.12.2017
Sociedad Dominante
Ecoener, S.L.U. 7 (120)
Sociedades Dependientes

Drago Renovables, S.L. 957 408
Mocan Renovables, S.L. 857 239
Hidroeléctrica del Giesta, S.L. 841 91
Desarrollo Energético de La Marifia, S.L. (61) (68)
Hidroeléctrica de Ourol, S.L. 328 270
Energias de Xerdiz, S.L. ) -
Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y Eélica, S.L. 760 408
Energias de Pontevedra, S.L. 191 211
Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A. (822) (941)
Corporacion Hidroeléctrica Guatemalteca, S.A. 3) -
Aparcamientos Herculinos, S.L. 43 44
Ecoener Ingenieria, S.A. 34 (953)
Sociedad Edlica Punta Maeda, S.L. © ®)
Energias del Ocosito, S.A. (2.548) 20
Hidro Soloma, S.A. 145 2)
Hidroeléctrica del Rio Grande, S.L. 2) )
Gestién de Obras y Servicios Guatemaltecos, S.A. 35) 98)
Arrebol Renovables, S.L. )] 3)
Ecoener Ingenieria, S.L. 244 84
Comercializadora Centroamericana de Energfa La Ceiba, S.A. 19 5
Bencomia de Risco, S.L. (2) 2)
Magarza del Andén, S.L. 4n N
Cardo de Plata, S.L. 3) 2)
Hierba Muda, S.L. 2) )
Tabaiba Solar, S.L. 3) 2)
Ecoener Ingenieria Honduras, S.A. 77 27)
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. 598 1.346
Energias de Forcarei, S.L. (28) (29)
Hidroeléctrica Cuatro Chorros del Chicamen, S.A. - )
Alamillo de Doramas, S.L. 2) N
Canutillo de Sabinosa, S.L. 2) 1)
Conservilla Majorera, S.L. (13) )
Cresta de Gallo, S.L. 4))] 1)
Dama de Bandama, S.L. 2) )
Mosquera de Tamadaba, S.L. (13) )
Tiraventos, S.L. ) 45
Hidroeléctrica La Esperanza, S.A. (717) )
Dragmoc, S.L. (367) -
Bejeque Rojo, S.L. 1) -
Helecho de Cristal, S.L. ) -
Herdanera, S.L. ) -
Magarza Plateada, S.L. 1) -
Malva de Risco, S.L. 2) -
Risoela, S.L. 1) -
Rosalito Palmero, S.L. ) -
Salvia Blanca, S.L. 2) -
Hidroeléctrica San Pedro Soloma II, S.A. 2) -
Siempreviva Azul, S.L. 2) -
Siempreviva Gigante, S.L. 2) -
Amagante Herreflo, S.L. ) -
Chajorra de Aluce, S.L. 3) -
Colino Majorero, S.L. ) -
Pico de Fuego, S.L. (1) -
Picocernicalo, S.L. %) -
Yesquera de Aluce, S.L. 2) -
378 1.017

385 897

Total resultado atribuible a la sociedad Dominante
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(f) Diferencias de conversién

El detalle de las diferencias de conversion, generadas en su totalidad por la conversién a
euros de los estados financieros de las siguientes sociedades guatemaltecas y
hondurefias es el siguiente (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Sociedades consolidadas por integracion global

Ecoener Inversiones de Centroamérica, S.A. 196 311
Hidroeléctrica de Santa Cruz, S.A. 301 301
Hidroeléctrica de Santa Cruz II, S.A. (29) 29)
Hidroeléctrica de Santa Cruz III, S.A. 6 6
Energias del Ocosito, S.A. 556 572
Hidro Soloma, S.A. 6 4
Hidroeléctrica San Bartolomé, S.A. 26 26
Hidroeléctrica San Pedro Soloma 11, S.A. 4 5
Corporacion Hidroeléctrica Guatemalteca, S.A. 73 77
Hidro Quetzal, S.A. (122) (122)
Inversiones Renovables Guatemaltecas, S.A. 26 27
Gestion de Obras y Servicios Guatemaltecos, S.A. (16) (16)
Ecoener Ingenieria, S.A. 24 62
Ecoener Centrales Hidroeléctricas Guatemaltecas, S.A. - (708)
Comercializadora Centroamericana de Energia La Ceiba, S.A. (13) (12)
Hidroeléctrica L.a Esperanza, S.A. - (83)
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. (385) (487)
Ecoener Ingenieria Honduras, S.A. 3 (1)

Total diferencias de conversion 656 (67)

(g) Dividendos
Durante los ejercicios 2018 y 2017 la Sociedad Dominante no ha repartido dividendos a su
Socio Unico.
(15)  Socios Externos

El detalle y movimiento de socios externos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue (en
miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Saldo inicial a 1 de enero 10.711 9.806
Atribucion del resultado 516 1.704
Cambios en participaciones 35D 1
Otros movimientos (264) (800)

Saldo final a 31 de diciembre 10.612 10.711

La variacién producida por cambios en participaciones al 31 de diciembre de 2018 se debe a la
variacién del porcentaje de participacién en la compafiia del grupo Sociedad Lucense de
Energia Hidraulica y Eélica, S.L., de la que se adquirié el 10% de socios externos en el
ejercicio 2018 (véase nota 1).
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Otros movimientos incluye al 31 de diciembre de 2018 principalmente ajustes contra reservas
por importe de 195 miles de euros y reparto de dividendos contra reservas por importe de 154
miles de euros, asi como la asignacion de las diferencias de conversion a los socios externos
por un importe negativo de 96 miles de euros. Otros movimientos incluia al 31 de diciembre
de 2017 la imputacién de las diferencias de conversioén a los socios externos por un importe
de 698 miles de euros y la variacion del dividendo a cuenta repartido en la sociedad del grupo
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. a su socio externo, por un importe de 296 miles de euros,
asi como otros ajustes segiin la normativa consolidada en vigor.

El detalle por sociedad del saldo de socios externos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
muestra a continuacion (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Hidroeléctrica de Ourol, S.L. 540 464
Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y Edlica, S.L. - 351
Hidro Quetzal, S.A. 2.054 2.054
Inversiones Renovables Guatemaltecas, S.A. 36 36
Ecoener Ingenieria, S.A. 30 a7n
Hidroeléctrica San Bartolomé, S.A. 2 2
Arrebol Renovables, S.L. 5) 3)
Energias del Ocosito, S.A. 1.109 2.130
Energias de Forcarei, S.L. 46 47
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. 3.725 3.077
Conservilla Majorera, S.L. (€))] -
Cresta de Gallo, S.L. 1 1
Mosquera de Tamadaba, S.L. “4) -
Ecoener Ingenieria Honduras, S.A. 2 -
Drago Renovables, S.L. 2.008 1.748
Mocan Renovables, S.L. 1.072 821
10.612 10.711

Total socios externos

(16)  Provisiones a largo plazo

El detalle de las provisiones es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Provision para impuestos 247 198
Provision por desmantelamiento 226 208
Saldo final a 31 de diciembre 473 406

La provisién para impuestos se registro en 2016 en relacién a la inspeccion parcial por el
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2012 y 2013 llevada a cabo por la Agencia
Tributaria a la sociedad del grupo Hidroeléctrica de Ourol, S.L. (véase nota 20).
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La provisién por desmantelamiento esta asociada a los parques eélicos construidos en Canarias
para las sociedades del grupo Drago Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L.. De acuerdo
con la legislacion aplicable, estas sociedades tienen la obligacién de restaurar los terrenos
ubicados en los parques edlicos donde operan a sus condiciones originales una vez concluyan
la explotacién. La provision fue constituida incrementando el valor del inmovilizado. Para su
calculo la Sociedad realizé un andlisis técnico detallado que estima que el coste medio de
desmantelamiento por Megavatio instalado es de 14 miles de euros. El valor inicial
actualizado de la provision, una vez descontada a un tipo de interés de mercado, ascendi6 a
207 miles de euros (véase nota 6).

Durante el ejercicio 2018 se han registrado gastos financieros por actualizacién de esta provision
por importe de 6 miles de euros (1 miles de euros durante el ejercicio 2017), registrados en el

epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(17)  Deudas financieras y acreedores comerciales

(a) Clasificacién de pasivos financieros por categorias

La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se corresponden con Préstamos y partidas a
pagar.

Los pasivos financieros clasificados como “Préstamos y partidas a pagar” se valoran a valor
nominal al constituir una aproximacién aceptable de su valor razonable y no variar
significativamente, salvo las deudas con entidades de crédito que se valoran a coste
amortizado.

(b) Deudas financieras

31.12.2018
No Corriente Corriente
No vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito a tipo variable 122.803 9.402
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 8) 24326 2.663
Otros pasivos financieros 2.377 1.129
Total deudas 149.506 13.194
31.12.2017
No Corriente Corriente
Vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Otros pasivos financieros (nota 21) - 122
No vinculadas
Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito a tipo variable 121.614 7.878
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 8) 26.980 2.566
Otros pasivos financieros 3.905 2.202
Total deudas 152.499 12.768
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Otros pasivos financieros con partes vinculadas recogia al 31 de diciembre de 2017 un préstamo
concedido por el Administrador Unico a la Sociedad Dominante (véase nota 21).

Deudas con entidades de crédito recoge fundamentalmente la financiacion para la construccién
de las centrales hidraulicas y parques edlicos necesarios para desarrollar la principal actividad
del Grupo. Los préstamos que cuentan con garantia hipotecaria sobre el inmovilizado se
detallan en la nota 6 (c).

Los importes mas significativos dentro de las deudas con entidades de crédito se corresponden
con los préstamos concedidos a Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. e Hidroeléctrica del Giesta,
S.L., ascendiendo en 2018 a 25.493 miles de euros y 33.308 miles de euros, respectivamente
(26.871 miles de euros y 32.509 miles de euros al 31 de diciembre de 2017). Durante el
gjercicio 2018, la sociedad del grupo Dragmoc, S.L. ha recibido un préstamo por importe de
7.100 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no dispone de pélizas contratadas.

Acreedores por arrendamiento financiero refleja fundamentalmente los contratos de leasing
firmados por las sociedades del grupo (véanse notas 8, 6(c) y 25).

La totalidad de la deuda financiera devenga tipos de interés de mercado.

Dentro de otros pasivos financieros a largo plazo se registra al 31 de diciembre de 2018,
principalmente, un importe de 2.169 miles de euros (2.272 miles de euros al 31 de diciembre
de 2017) correspondiente a la deuda a largo plazo con Hidroeléctrica Tres Rios, S.A. por la
cesion de los contratos de abastecimiento de energia generada para los usuarios del servicio
de distribucién final, acuerdo que se formalizd en el ejercicio 2016 (véase nota 5).
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 se incluia un importe de 1.238 miles de euros
correspondiente a la parte a largo plazo del préstamo con la sociedad TSK Electrénica y
Electricidad, S.A., el cual fue cancelado en el ejercicio 2018.

En el ejercicio 2017, el Grupo regularizd obligaciones de pago registradas dentro de otros
pasivos financieros a largo plazo, por importe de 1.209 miles de euros, por considerar el
Administrador Unico que no iban a ser exigibles en el futuro. Por este motivo se registré un
ingreso extraordinario dentro del epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Dentro de otros pasivos financieros a corto plazo en 2018 se incluye principalmente la parte a
corto plazo con Hidroeléctrica Tres Rios, S.A., que asciende a 208 miles de euros (199 miles
de euros en 2017), asi como el importe a corto plazo correspondiente a la deuda mantenida
con Enercon GmbH, por un importe de 447 miles de euros (274 miles de euros en 2017).
Adicionalmente, se incluye la deuda mantenida con proveedores de inmovilizado de la
sociedad del grupo Mocan Renovables, S.L., por importe de 150 miles de euros (375 miles de
euros en 2017) (véase nota 6). Al 31 de diciembre de 2017, incluia la deuda a corto plazo con
TSK Electrénica y Electricidad, S.A. por importe de 1.349 miles de euros.
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(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue

(en miles de euros):

Débitos y partidas a
pagar
2018 2017
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 7.033 7.270
Otros 98 47
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 7.131 7.317

Adicionalmente dentro del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta se registra el importe de los gastos financieros abonados en el gjercicio
2018 por la permuta de tipo de interés formalizada con Banco de Sabadell (véase nota 11) por

un importe de 340 miles de euros (165 miles de euros en el ejercicio 2017).

Por otra parte, el Grupo registré como mayor valor del Inmovilizado Material al 31 de diciembre
de 2017 un importe de 551 miles de euros correspondiente a gastos financieros (véase nota

6).

(c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018
Menos
Dos Tres Cuatro  Cinco Afios parte Total no
Un afio afios afios afios afios posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 9.402 8.387 8.670 8.840 9.119 87.787 (9.402) 122.803

Acreedores por arrendamiento

financiero

2.663 2.671 2.760 2428 2.061 14.406 (2.663) 24.326
Otros pasivos financieros 1.129 398 190 190 190 1.409 (1.129) 2.377
Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
Proveedores - 242 242 220 220 1.401 - 2.325
Acreedores varios 3.173 - - - - - (3.173) -
Total pasivos financieros 16367 11.698 11.862 11.678 11.590 105.003 (16.367) 151.831

(Contintia)



50

ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31.12.2017
Menos
Dos Tres Cuatro  Cinco Afios parte  Total no
Unafio  afios afios afios afios posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 7.878 7.755 8.088 8.531 8.717 88.523 (7.878) 121.614
Acreedores por arrendamiento
financiero 2.566 2.637 2.786 2.856 2.538 16.163 (2.566) 26.980
Otros pasivos financieros 2.324 1.810 199 199 199 1.498 (2.324) 3.905
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 972 - 91 - - - 972) 91
Acreedores varios 2.757 - - - - - 2.757) -
Personal 7 - - - - - @) -
Total pasivos financieros 16.504 12202 11.164 11.586 11.454 106.184 (16.504) 152.590

(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Proveedores a corto plazo - 972
Proveedores a largo plazo 2.325 91
Acreedores varios 3.173 2.757
Personal - 7
Pasivo por impuesto corriente (nota 20) 172 69
Otras Deudas con las Administraciones Piblicas (nota 20) 680 1.060
Total 6.350 4.956

Proveedores a largo plazo recoge al 31 de diciembre de 2018 el importe acreedor del ajuste por
desviaciones al precio de mercado de los ejercicios 2018 y 2017, cuya compensacion se
producira a partir del semiperiodo regulatorio posterior al que fueron registrados y durante el
resto de vida util regulatoria de los parques eblicos y centrales hidraulicas que explota el
Grupo, asi como el importe deudor que se compensara a largo plazo correspondiente al
semiperiodo regulatorio 2014-2016 (véase nota 2.b)).

(Contintia)
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(18) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

2018 2017
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 166 207
Ratio de operaciones pagadas 150 139
Ratio de operaciones pendientes de pago 205 285
Importe
Euros
Total pagos realizados 7.774 4.223
Total pagos pendientes 3.173 3.729

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo super6 el periodo de pago maximo a proveedores
comerciales establecido legalmente en 60 dias. Para la reduccién de dicho plazo, el Grupo
va a realizar un esfuerzo en acomodar los eventos que dan origen a los pagos a los eventos
de cobro, de modo que permita disminuir el tiempo de pago.

(19)  Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017
No No
corriente Corriente corriente  Corriente
Gastos anticipados 712 303 722 268
Ingresos anticipados 2.696 117 2.813 117

Los gastos anticipados no corrientes se corresponden principalmente con la linealizacion del
gasto por arrendamiento de los canones sobre los terrenos alquilados en Canarias (véase
nota 9).

Los ingresos anticipados se corresponden con los cobros anticipados en base a los contratos de
utilizacién compartida de infraestructuras de la sociedad del grupo Hidroeléctrica de Ourol,
S.L..

Dichos cobros se imputan linealmente a ingresos del ejercicio en funcion de la duracion del
contrato. Durante los ejercicios 2018 y 2017 se imputaron 117 miles de euros,
respectivamente, registrados en el epigrafe de “Ingresos accesorios y otros de gestion
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(Continta)
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Situacion Fiscal

Activos

Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente (nota 12)
Impuesto sobre el valor afiadido (nota 12)

Pasivos

Pasivo por impuesto diferido

Pasivos por impuesto corriente (nota 17)
Impuesto sobre el valor afiadido y similares
Seguridad Social

Retenciones

Impuesto sobre el valor produccion energia

Otros

Activos

Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente (nota 12)
Impuesto sobre el valor afiadido (nota 12)

Pasivos

Pasivo por impuesto diferido

Pasivos por impuesto corriente (nota 19)
Impuesto sobre el valor afiadido y similares
Seguridad Social

Retenciones

Impuesto sobre el valor produccion energia

Otros

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018

No corriente Corriente

3.007 -
- 320

; 3.560
3.007 3.880
306 i

- 172

- 404

- 33

- 62

- 8

- 173

306 852

31.12.2017

No corriente Corriente

2.831 -
] 304
i 3.864

2.831 4.168

- 69
- 179
- 30
- 204
- 381
- 266

475 1.129

(Continta)
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(a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad Dominante tributa en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el
régimen especial de los grupos de sociedades, previsto en la legislacion fiscal vigente,
formando parte del grupo nimero 146/10.

Si bien la Sociedad Dominante de dicho grupo fiscal presenta la declaracién por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma consolidada, las
diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracion
individual.

Como consecuencia de la tributacién de la Sociedad en el Régimen Especial de grupos de
sociedades, para el calculo del impuesto sobre sociedades individual se tienen en
cuenta las eliminaciones de los resultados procedentes de operaciones realizadas
durante el ejercicio entre las sociedades que forman parte del grupo fiscal, asi como la
incorporacioén de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes. Para el computo
de las deducciones se tienen en cuenta los limites y requisitos que tenga el grupo fiscal
con independencia de la base imponible individual de cada sociedad.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible es como sigue:

31.12.2018 (Miles de euros)
Cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada
Aumentos  Disminuciones  Neto
Saldo de ingresos y gastos consolidados del Grupo 901 - 901
Impuesto sobre sociedades 23 - 23
Beneficios/(Pérdidas) consolidados antes de impuestos 924 - 924
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales 620 (454) (166)
Del consolidado 523 - 523
Diferencias temporarias
De las sociedades individuales
con origen en el gjercicio 732 - 732
con origen ejercicios anteriores 25 (229) (204)
Base imponible (Resultado fiscal) 2.141
Compensacion bases imponibles negativas (262)
Reserva de capitalizacion (286)
1.593

Base imponible ajustada
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31.12.2017 (Miles de curos)

Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

Aumentos  Disminuciones  Neto
Saldo de ingresos y gastos consolidados del Grupo 2.601 - 2.601
Impuesto sobre sociedades 530 . 530
Beneficios/(Pérdidas) consolidados antes de impuestos 3.131 - 3.131
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales 144 (880) (736)
Diferencias temporarias
De las sociedades individuales
con origen en el ejercicio 188 (892) (704)
con origen ejercicios anteriores 40 (796) (756)
Base imponible (Resultado fiscal) 935
Compensacion bases imponibles negativas (218)
Reserva para inversion en Canarias 2
Reserva de capitalizacion (115)
604

Base imponible ajustada

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado y el
beneficio / (pérdida) consolidado del ejercicio es como sigue (en miles de euros):

2017

Saldo de ingresos y gastos consolidados antes de impuestos
del gjercicio

Impuesto al tipo medio (25%)

3.131

823

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales
Del consolidado
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente
Reserva de capitalizacion y reserva Canarias
Otros ajustes

(184)

(146-)
(28)

65

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado

530

El Grupo, en relacién con los resultados generados por sus establecimientos permanentes en
Canarias, se acogio a los beneficios fiscales previstos en la Ley 19/1994, de 6 de julio, del

Régimen Econoémico y Fiscal de Canarias en el gjercicio 2016.

(Contintia)
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De acuerdo con el articulo 27 de la norma, las cantidades destinadas a la reserva para inversiones
en Canarias deberan materializarse en el plazo méaximo de tres afios, contados desde la fecha
del devengo del impuesto correspondiente al ejercicio en que se ha dotado la misma, en la
realizacion de alguna de las inversiones previstas en el articulo.

El Grupo, en el ejercicio 2017, materializO dicho compromiso en la suscripcion de
participaciones sociales de la sociedad Mocan Renovables, S.L., por una cuantia total de
1.110 miles de euros, cantidad que cubre sobradamente el compromiso de inversion.

Miles de euros

Pendiente de
Dotacion | Materializacion | materializar | Mantenimiento
2016 790 - 790
2017 - 790 - 2022

De acuerdo con la Ley, los elementos patrimoniales en que se haya materializado la reserva para
inversiones a que se refieren las letras a) y c) del apartado 4, asi como los adquiridos en
virtud de lo dispuesto en la letra d) de ese mismo apartado, deberan permanecer en
funcionamiento en la empresa del adquirente durante cinco afios como minimo, sin ser
objeto de transmision, arrendamiento o cesion a terceros para su uso.

Las diferencias temporarias negativas originadas en los ejercicios 2018 y 2017 surgen en su
mayoria debido a la reversién de la amortizacion de inmovilizado no deducible en los

gjercicios 2013 y 2014.

Las diferencias temporarias positivas se corresponden principalmente con la imputacion fiscal de
las operaciones a plazo o con precio aplazado y la limitacién a la deducibilidad de los gastos
financieros.

El articulo 22 del RD 413/2014 regula la estimacion del precio de mercado de la energia y el
ajuste por desviaciones del mismo respecto de la estimacién inicial realizada para la
determinacién de la rentabilidad razonable de las instalaciones de produccion de energia a
partir de fuentes renovables. El valor del ajuste, al término de cada subperiodo regulatorio, es
medible a partir de los datos publicados por la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia, se calcula de manera anual y se compensa durante la vida til regulatoria de la
instalacién. El punto 5 del articulo 22 del RD 413/2014 establece: “El valor de ajuste por
desviacion en el precio de mercado se calculara de forma anual y se compensard durante el
resto de la vida util de la instalacion segum lo previsto en el anexo VI. Cuando al finalizar
cada semiperiodo regulatorio se proceda a revisar los pardmetros retributivos de las
instalaciones tipo para el siguiente semiperiodo en virtud de lo establecido en el articulo 20,
se considerardn en el cdlculo del valor neto del activo de la instalacion tipo, los valores de
ajuste por desviacion en el precio de mercado de los afios anteriores no repercutidos hasta
ese momento, segin lo establecido en el anexo V1.”

En el ejercicio 2017, el Grupo reconocié un ingreso contable derivado del diferencial negativo
correspondiente al primer subperiodo (2014-2016) por importe de 983 miles de euros, de los
cuales revirtieron en el ejercicio 2018 un importe de 28 miles de euros (91 miles de euros en
el ejercicio 2017). El Grupo registré un pasivo por impuesto diferido por importe de 223
miles de euros al 31 de diciembre de 2017, del que se ha revertido un importe de 156 miles
de euros en el ejercicio 2018.

(Continta)
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El detalle del gasto / (ingreso) del impuesto sobre beneficios es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017
Gasto/(Ingreso) por impuesto corriente 425 95
Gasto/(Ingreso) por impuesto diferido (345) 422
Ajustes imposicién sobre Beneficios (57) 13
Total 23 530

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue

(en miles de euros):

31.12.2018
Activos Pasivos Netos
Gastos financieros no deducibles 1.004 - 1.004
Amortizacién no deducible 408 - 408
Créditos por pérdidas a compensar 1.027 - 1.027
Derechos por deducciones 568 - 568
Libertad de amortizacién - (246) (246)
Precio aplazado . (60) (60)
Total activos/(pasivos) 3.007 (306) 2.701
31.12.2017
Activos Pasivos Netos
Gastos financieros no deducibles 998 - 998
Amortizacion no deducible 477 - 477
Créditos por pérdidas a compensar 1.103 - 1.103
Derechos por deducciones 206 - 206
Libertad de amortizacion - (252) (252)
Precio aplazado 47 (223) (176)
Total activos/(pasivos) 2.831 (475) 2356

Adicionalmente a las diferencias temporarias que se reflejan en la liquidacion, el Grupo ha
registrado un activo por impuesto diferido correspondiente al derecho a una deduccion por
doble imposicién de dividendos internos por importe de 408 miles de euros y ha cancelado
activos por impuesto diferido por importe de 93 miles de euros por considerar que no eran

recuperables.
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente, anteriores a la
incorporacion al grupo fiscal, se resumen a continuacion:

31/12/2018
Aplicado en Saldo
Ejercicio de Saldo Baja de el gjercicio pendiente de
Generacion inicial BINs 2018 Altas compensar

2001 1 m - - -

2002 1 1) - - -

2003 2 1) - - 1

2004 2 ) - - -

2005 16 (16) - - -

2006 5 4 - - 1

2007 696 ¢)) - - 695

2008 1.228 (6) . - 1.222

2009 640 2) - - 638

2010 2 ¢)) - 3 4

2011 y) (1) - - 1

2012 (%) 1.202 - - 18 1.220

2013 (%) 376 - - 15 391

2014 (%) 1 - - 2 3

2015 (%) 270 “) (262) 1 5

2016 (%) 4 - - 1 5

2017 (%) E - - 5 5

4.448 (40) (262) 45 4.191

31/12/2017
Generado en Aplicado en Saldo

Ejercicio de Saldo Baja de el ejercicio el ejercicio pendiente de

Generacion inicial BINs 2017 2017 compensar
2001 1 - - - 1
2002 1 - - - 1
2003 2 - - - 2
2004 2 - - - 2
2005 16 - - - 16
2006 5 - - - 5
2007 900 - - (204) 696
2008 1.230 - - 2) 1.228
2009 642 - - ) 640
2010 2 - - - 2
2011 12 - - (10) 2
2012 (%) 1.202 - - - 1.202
2013 (%) 376 - - - 376
2014 (%) 1 - - - 1
2015 (%) 270 - - - 270
2016 (*) 4 - : - 4
4.666 - - (218) 4.448

(*) Se corresponden con bases imponibles generadas por sociedades no incluidas en el grupo

Sfiscal
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Dentro de las bases imponibles anteriores un importe de 83 miles de euros no se encuentran
activadas al 31 de diciembre de 2018 (36 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

En los ejercicios 2018 y 2017, se regularizaron bases imponibles negativas activadas por
importe de 10 miles de euros en cada uno de los ejercicios.

Igualmente no estan prescritas las obligaciones fiscales correspondientes a los siguientes
ejercicios e impuestos:

Ejercicios abiertos
a inspeccién

Impuesto sobre Sociedades 2014-2017
Impuesto sobre el Valor Aiiadido e IGIC 2015-2018
IRPF 2015-2018
Seguridad Social 2015-2018

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las
deducciones para incentivar la realizacién de determinadas actividades aplicadas o
pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en
que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacion
correspondiente al periodo impositivo en que se gener6 el derecho a su compensacion o
aplicacion. Transcurrido dicho plazo, el Grupo debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacion y de la
contabilidad, con acreditacién de su depésito durante el citado plazo en el Registro
Mercantil.

En opini6n del Administrador Unico de la Sociedad Dominante, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen pasivos adicionales es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2018.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad Dominante recibi6 notificacion de inicio de actuaciones
de inspeccion relativas a los ejercicios 2011 a 2013, para el Impuesto sobre Sociedades. En
el ejercicio 2017 la Administracion emitié acta y propuesta de imposicion de sancion en
relacién a un deterioro registrado en la sociedad del grupo fiscal Energias de Pontevedra,
S.L., contra la que se presentaron alegaciones no atendidas. Con fecha 28 de marzo de
2018, la Administracién emitié acuerdo de liquidacién y de imposicién de sancion, por un
importe que asciende a 405 miles de euros y 176 miles de euros, respectivamente. Se ha
interpuesto reclamacién econémico-administrativa contra ambos acuerdos. La Sociedad no
ha reconocido provisién alguna asociada a esta inspeccion, puesto que el asesor fiscal
externo y el Administrador Unico consideran que la Sociedad dispone de argumentos
solidos para justificar la deducibilidad del deterioro mencionado.

Adicionalmente, con fecha 27 de noviembre de 2014, la sociedad del grupo Hidroeléctrica de
Ourol, S.L. firmé acta de disconformidad en relacion a la inspeccion parcial por el Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2012 y 2013 llevada a cabo por la Agencia Tributaria. En
ella se emiti6 acuerdo de liquidacion y de imposicion de sancion, en relacion a un deterioro
registrado en esta sociedad, por un importe que ascendia a 681 miles de euros y 411 miles
de euros, respectivamente. Las alegaciones presentadas fueron rechazadas. Se interpuso
reclamacion econémico-administrativa contra ambos acuerdos, con la consiguiente
suspensién de la liquidacion.
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No obstante lo anterior, en tanto el recurso no se resuelva, y cumpliendo con el criterio descrito
en el acta de inspeccion, Hidroeléctrica de Ourol, S.L., registré en la declaracion de
impuestos de los ejercicios 2013-2017 un aprovechamiento fiscal por el ajuste derivado de
la diferencia entre el criterio aplicado por la sociedad y el propuesto por la Agencia
Tributaria para los ejercicios objeto de inspeccion parcial, que se tendra que abonar en caso
de que la reclamacion interpuesta por la sociedad resulte favorable a los intereses de la
misma. En este sentido, y al estimar que el recurso interpuesto tendra resolucion favorable,
durante el ejercicio 2016 se registré en el epigrafe del balance consolidado “Provisiones a
largo plazo” en concepto de principal e intereses, 155 y 3 miles de euros respectivamente
(véase nota 16). En el ejercicio 2017 se actualizé el importe de la provision, registrandose
adicionalmente en el epigrafe del balance consolidado “Provisiones a largo plazo” en
concepto de principal e intereses, 38 y 2 miles de euros respectivamente (véase nota 16).
Dichos importes fueron registrados con cargo a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada “Impuestos beneficios ejercicio” y “Gastos financieros”
respectivamente. El asesor fiscal externo y el Administrador Unico consideran suficientes
los importes detallados anteriormente, por disponer de argumentos s6lidos para justificar
parcialmente la deducibilidad del deterioro mencionado. Con fecha 9 de noviembre de 2018
se dictd resolucion estimando la reclamacion interpuesta en lo que afecta a la sancion, y
estableciendo que la determinacion del valor a efectos del deterioro debe ser objeto de
tasacion pericial contradictoria. Por parte de Hidroeléctrica de Ourol, S.L. se interpuso
recurso interesando que la liquidacién ademas se anule por falta de motivacién del propio
acuerdo de liquidaci6n, en cuanto carece de una valoracién que haya sido formalizada como
tal. En la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas el Administrador
Unico no tiene conocimiento de la interposicion de recurso de alzada por la Agencia
Tributaria, sin perjuicio de que éste se haya podido producir y no haya sido aiin notificado a
la Sociedad.

(21) Saldos y transacciones con partes vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, excluidas del
perimetro de consolidacion, sociedades puestas en equivalencia, negocios conjuntos y
partes vinculadas, incluyendo personal de Alta Direccion y Administrador Unico se
muestra a continuacion (en miles de euros):

31.12.2017
Otras partes
vinculadas
Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros (nota 17) 122
Total pasivo 122

b) Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo
Ecoener, S.L.U. y sociedades dependientes no ha realizado transacciones con partes
vinculadas que sean significativas cuantitativamente o relevantes para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

(Continda)
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¢) Informacién relativa al Administrador Unico vy personal del equipo de direccién de la
Sociedad

Durante el ejercicio 2017, el Administrador Unico concedié un préstamo a la sociedad
matriz por un importe de 120 miles de euros, que devenga tipo de interés de mercado. El
saldo pendiente al 31 de diciembre de 2017 ascendia a 122 miles de euros (véase nota
17).

Con excepcion a lo anterior, la totalidad de las funciones de Alta Direccion son
desempefiadas por el Administrador Unico, que ha devengado retribuciones durante el
gjercicio 2018 por importe de 276 miles de euros (270 miles de euros en 2017).

El Grupo ha satisfecho primas de seguro de responsabilidad civil del Administrador Unico
en 2018 y 2017 por importe de 9 miles de euros. El Grupo no ha satisfecho importe
alguno en concepto de primas de seguro de vida en los ejercicios 2018 y 2017.

En los ejercicios 2018 y 2017 el Administrador Unico, salvo por lo indicado en los
parrafos anteriores, no ha percibido remuneraciones, ni tiene concedidos anticipos o
créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta suya a titulo de garantia.
Asimismo el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de las sociedades del

Grupo.

d) Participaciones y cargos del Administrador Unico v de las personas vinculadas a los
mismos en otras sociedades

El Administrador Unico de la Sociedad Dominante y las personas vinculadas al mismo,
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser
objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(22) Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién por actividades del importe neto de la cifra de negocios del Grupo durante
los ejercicios anuales 2018 y 2017 es como sigue (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Venta Energia 30.928 19.977
Prestacion de Servicios 195 236
31.123 20.213

De la facturacién anterior, un importe de 9.512 miles de euros se ha facturado en
Guatemala y Honduras en el ejercicio 2018 (8.386 miles de euros en el ejercicio 2017).
El importe restante se factura en Espafia.

Dentro de “Venta Energia” se incluye al 31 de diciembre de 2018 un gasto por el ajuste
por desviaciones al precio de mercado en base al RD 413/214 correspondiente al
gjercicio 2018 por importe de 2.549 miles de euros. Adicionalmente, incluye un gasto
por la reversion del ajuste de los periodos 2014-2016 por importe de 91 miles de euros.

(Contintia)
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Dentro de “Venta Energia” se incluia al 31 de diciembre de 2017 un ingreso por el ajuste
por desviaciones al precio de mercado en base al RD 413/214 de los periodos 2014-
2016 por importe de 892 miles de euros, asi como un gasto correspondiente al ejercicio
2017 (periodo 2017-2019) por importe de 485 miles de euros.

El importe total de los ingresos con clientes que representan un importe igual o superior
al 10% del importe neto consolidado de la cifra de negocios asciende a 21.992 miles de
euros a 31 de diciembre de 2018 (17.197 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

b) Aprovisionamientos
El detalle de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue

(en miles de euros):
31.12.2018 31.12.2017

Consumo de materias primas - 4
Trabajos realizados por otras empresas 31 23
31 27

¢) Gastos de personal

El detalle de las cargas sociales durante los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente (en
miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017

Seguridad Social a cargo de la empresa 295 353
Otros gastos sociales 1 1
296 354

Dentro de la partida de sueldos, salarios y asimilados se recogen indemnizaciones por
importe de 18 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (33 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017).

(23) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por
categorias, es como sigue:

31.12.2018 31.12.2017

Administrador Unico 1 1
Resto de personal directivo 5 5
Empleados de tipo administrativo 3 3
Resto de personal cualificado 28 33
Otros trabajadores no cualificados 8 12

45 54
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La distribuci6n por sexos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, del personal y del Administrador
Unico, es como sigue:

31.12.2018 31.12.2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administrador Unico 1 - 1 -
Resto de personal directivo 5 - 5 -
Empleados de tipo administrativo 1 2 1 2
Resto de personal cualificado 18 9 22 9
Otros trabajadores no cualificados 7 2 7 2
32 13 36 13

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo no mantiene empleados con discapacidad igual o
superior al 33%.

(24) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, KPMG Auditores, S.L., ha
devengado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 honorarios y gastos
por servicios profesionales relacionados con servicios de auditoria por importe de 53 miles
de euros (48 miles de euros en el ejercicio 2017), con independencia del momento de su
facturacion a la Sociedad Dominante o a otras empresas del Grupo. Adicionalmente, ha
devengado durante el ejercicio 2018 honorarios por otros servicios de verificacion por
importe de 3 miles de euros (4 miles de euros durante el gjercicio 2017).

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante €l
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, honorarios y gastos por servicios
profesionales por importe de 15 miles de euros (32 miles de euros en el ejercicio 2017),
correspondientes a otros servicios de asesoramiento.

(Continda)
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(25) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Grupo tenia concedidos, de diversas entidades
financieras y compaiiias aseguradoras, determinados avales y certificados de caucion para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones o compromisos adquiridos con diferentes
instituciones y Organismos Oficiales, que se detallan a continuacion (en miles de euros):

31.12.2018 31.12.2017
Importe Importe

Sociedad Limite = Formalizado Limite Formalizado
Alamillo de Doramas, S.L. 120 120 120 120
Amagante Herrefio, S.L. 88 88 88 88
Arrebol Renovables, S.L. 126 126 126 126
Bencomia de Risco, S.L. 112 112 112 112
Canutillo de Sabinosa, S.L. 100 100 100 100
Cardo de Plata, S.L. 56 56 56 56
Chajorra de Aluce, S.L. 60 60 140 140
Colino Majorero, S.L. 182 182 182 182
Conservilla Majorera, S.L. 72 72 72 72
Cresta de Gallo, S.L. 95 95 95 95
Dama de Bandama, S.L. 232 232 232 232
Drago Renovables, S.L. 200 200 200 200
Energias de Pontevedra, S.L. 30 30 30 30
Hidroeléctrica de Qurol, S.L. 1.003 1.003 1.120 1.120
Helecho de Cristal, S.L. 47 47 . -
Herdanera, S.L. 440 440 - -
Hierba Muda, S.L. 80 80 80 80
Magarza del Andén, S.L. 483 483 483 483
Magarza Plateada, S.L. 364 364 - -
Malva del Risco, S.L. 352 352 - -
Mocan Renovables, S.L. 92 92 92 92
Mosquera de Tamadaba, S.L. 92 92 92 92
Pico de Fuego, S.L. 167 167 80 80
Picocernicalo, S.L. 160 160 465 465
Risoela, S.L. 164 164 - -
Rosalito Palmero, S.L. 235 235 - -
Salvia Blanca, S.L. 560 560 - -
Siempreviva Azul, S.L. 164 164 - -
Siempreviva Gigante, S.L. 266 266 - -
Sociedad Eélica Punta Maeda, S.L. 641 641 641 641
Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y
Eolica, S.L. 120 120 120 120
Tabaiba Solar, S.L. 200 200 200 200
Tiraventos, S.L. 1.020 1.020 1.020 1.020
Yesquera de Aluce, S.L. 72 72 72 72
Comercializadora Centroamericana de 446 446 - -
Energia La Ceiba, S.A.
Energias del Ocosito, S.A. 433 433 - -
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. 579 579 . s

9.653 9.653 6.018 6.018
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El Administrador Unico de la Sociedad Dominante no espera que se originen pasivos

significativos para el Grupo en relacion con los avales detallados anteriormente.

Adicionalmente, existen elementos de inmovilizado afectos a garantia hipotecaria como
devolucion de varios contratos de arrendamiento financiero y préstamos (véase nota 6 (c)),
asi como otro tipo de garantias, que detallamos a continuacién:

Importe pendiente

Sociedad Prenda constituida 31.12.2018 31.12.2017
Aparcamientos Herculinos, S.L. Hipoteca 1.679 1.756
Desarrollo Energético de La Marifia, S.L.  Participaciones sociales filial 5.998 6.404
Drago Renovables, S.L. Derechos de crédito 25.352 27.191
Ecoener, S.L. Participaciones sociales filial 1.212 1.390
Energias de Pontevedra, S.L. Hipoteca y derechos de crédito 1.886 2.203
Energias del Ocosito, S.A. Garantia fiduciaria Central Hidraulica 33.308 32.509
Hidroeléctrica de Ourol, S.L. Hipoteca y derechos de crédito 24.532 25.999
Hidroeléctrica del Giesta, S.L. Derechos de crédito y participaciones sociales 28.466 30.005
Llanos del Sur Fotovoltaica, S.A. Garantia fiduciaria Instalacion Fotovoltaica 16.137 16.136
Mocan Renovables, S.L. Derechos de crédito 9.548 10.241
Sociedad Lucense de Energia Hidraulica y
Eodlica, S.L. Hipoteca 3.672 4.654
El Administrador Unico de la sociedad Dominante no espera que se originen pasivos
significativos para el Grupo en relacion con los avales detallados anteriormente.
(26) Informacion segmentada

El Grupo identifica sus segmentos operativos en funcién de los criterios de volumen de
ingresos, volumen de activos y de beneficios. Estos segmentos son base de revision,
discusion y evaluacion regular.

De este modo, los segmentos que se han identificado son los siguientes:

Explotacion centrales hidraulicas.

Explotacion parques edlicos.

Otros servicios (fundamentalmente servicios de administracion y gestion, de
intermediacién y de prestacion de servicios de asistencia técnica en general).

Planta Solar Fotovoltaica (Honduras).

(Contintia)
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El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y de los activos del balance
consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de

2018 y 2017 desglosado por segmentos operativos, es el siguiente:
31.12.2018 (miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de exist. produc. terminados y en curso
Trabajos realizados por el grupo para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

Otros resultados

Resultado de explotacién
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Activos del segmento

Explotacion Explotacion
Centrales Parques Otros Solar
Hidraulicas Edlicos Servicios Fotovoltaico  Total
11.577 12.733 2.570 4243 31.123
- - (67) - 67
- - 974 - 974
- - €2)) - €)))
- 117 2 - 119
- - 2.194) - (2.194)
(3.317) (2.391) (3.810) (212) (9.730)
(2.997) (3.499) (590) (993) (8.079)
- - (1.432) - (1.432)
(18) 259 698 - 939
5.245 7219 (3.880) 3.038 11.622
1 30 11 7 49
(3.023) 2.312) (814) (1.322) (7471)
(1.865) (434) (725) (252) (3.276)
(4.887) (2.716) (1.528) (1.567) (10.698)
358 4.503 (5.408) 1.471 924
79.170 70.671 16.594 23.881 190.316
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Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de exist. produc. terminados y en curso
Trabajos realizados por el grupo para su activo
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

Otros resultados

Diferencias negativas en combinaciones de
negocios

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros
Resultado financiero

Resultado antes de impuestos

Activos del segmento

31.12.2017 (miles de euros)

Explotacion Explotacion
Centrales Parques Otros Solar
Hidraulicas Edlicos Servicios Fotovoltaico Total
6.634 7.225 940 5414 20.213
- - 71) - (71)
- 877 1.090 - 1.967
€)] M (23) - @7
- 117 3 2 122
- - (2.389) - (2.389)
(1.881) (1.803) (2.335) 208 (5.811)
(2.522) (2.290) (600) (1.043) (6.455)
2 . ¢)) - (1
1.208 34 17 - 1.259
- - 46 - 46
3.436 4.159 (3.323) 4.581 8.853
1 21 11 16 49
(1.460) (3.455) (430) (1.587) (6.932)
863 484 (150) (36) 1.161
(596) (2.950) (569) (1.607) (5.722)
2.840 1.209 (3.892) 2.974 3.131
82.889 71.455 14.024 22.138 190.506

Por lo que respecta a los flujos de efectivo, el Grupo los analiza al nivel de informacion
consolidado, por lo cual los flujos de efectivo obtenidos en los ejercicios 2018 y 2017 se
presentan en el estado consolidado de flujos de efectivo incluido en estas cuentas anuales

consolidadas.
(27)  Hechos Posteriores

No existen hechos relevantes acaecidos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas.
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestioén Consolidado
Ejercicio 2018

Evolucién y situacion de las actividades principales del Grupo durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018

Los resultados del ejercicio 2018 presentan como principal caracteristica la inclusion del

primer ejercicio completo de produccion de los parques edlicos de Llanos de la Aldea
y San Bartolomé, en la isla de Gran Canaria (Espafia), lo que unido al cese de la
situacién de sequia experimentada en Espafia durante el ejercicio anterior, ha
posibilitado incrementar un 73% la produccion de energia eléctrica del conjunto de las
12 instalaciones operativas del Grupo. El importe neto de la cifra de negocios de
ECOENER en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 se ha
incrementado en un 54% hasta alcanzar 31.123 miles de euros (20.213 miles de euros
en el ejercicio 2017). La totalidad de la energia eléctrica generada por el Grupo tiene
su origen en fuentes renovables: hidraulica, edlica y fotovoltaica, en cuatro regiones
de tres continentes.

e — Produccién de energia eléctrica
Pais Regién Fuente 2018 2017 2016
Esparfia Galicia Hidraulica 107.52 GWh 41,70 GWh 111,91 GWh
Espafia Galicia Eélica 62.48 GWh 52.17 GWh 52.37 GWh
Espaiia Canarias Eoélica 82,22 GWh 21,49 GWh -
Espaiia Todas j Todas 252,22 GWh 115,36 GWh 164,28 GWh
Guatemala | Quetzaltenango | Hidrdulica | 27,86GWh | 34,51 GWh 22,91 GWh
Honduras | Choluteca | Fotovoltaica | 2696 GWh | 27,14 GWh 28,11 GWh
[ Todes | Todas | Todas [ 307,04GWh | 177,01GWh | 21530 GWh |
El resultado de explotacién del Grupo en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

El

de 2018 ha aumentado un 31%, hasta alcanzar 11.622 miles de euros (8.853 miles de
euros en el ejercicio 2017).

resultado financiero del ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2018 fue de
menos 10.698 miles de euros (menos 5.722 miles de euros en el ejercicio 2017),
reflejandose en la partida “Diferencias de cambio” el efecto contable de la apreciacion
durante el ejercicio del Délar estadounidense frente al Quetzal guatemalteco y el
Lempira hondurefio por menos 2.643 miles de euros (mas 677 miles de euros en el
ejercicio 2017).

Por su parte, el resultado después de impuestos correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a un beneficio de 901 miles de
euros (2.601 miles de euros en el gjercicio 2017).

Durante el ejercicio 2018, el Grupo ha avanzado en la tramitacion de proyectos con

tecnologias edlica, hidraulica y solar fotovoltaica, tanto en las regiones en las que
actualmente tiene presencia como en nuevas localizaciones. Esta estrategia de
desarrollo de instalaciones y eficiente operacion de los activos conducird a un
crecimiento sostenible de la capacidad instalada del Grupo y de sus resultados durante
los préximos ejercicios, que se caracterizaran por un fuerte ciclo inversor.

(Contintia)
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2018
Potencia en operacién por regién

Pais Regién Fuente 2018 2017 2016
Espafia Galicia Hidraulica 38,20 MWh 38,20 MWh 38,20 MWh
Espafia Galicia Eoélica 21,00 MWh 21,00 MWh 21,00 MWh

Espafia Canarias Edlica 29,20 MWh 29,20 MWh -
Espaiia Todas Todas 88,40 MWh 88,40 MWh 59,20 GWh
Guatemala ] Quetzaltenango | Hidraulica 14,20 MWh 14,20 MWh 14,20 MWh
Honduras | Choluteca | Fotovoltaica | 16,22 MWh 16,22 MWh 16,22 MWh
[ Todos | Todas [ Todas 118,82 MWh | 11882 MWh | 89,62 GWh
Potencia en operaciéon por tecnologia

Tecnologia Pais Regién 2018 2017 2016
Hidraulica Espaifia Galicia 38,20 MWh 38,20 MWh 38,20 MWh
Hidréulica Guatemala Quetzaltenango 14,20 MWh 14,20 MWh 14,20 MWh
Hidraulica Todos Todas 52,40 MWh 52,40 MWh 52,40 GWh
Edlica Espafia Galicia 21.00 MWh 21,00 MWh 21,00 MWh

Edlica Esparia Canarias 29.20 MWh 29,20 MWh -

Edlica Todos Todas 50,20 MWh 50,20 MWh 21,00 MWh
Fotovoltaica | Honduras | Choluteca [ 1622MWh | 16,22 MWh 16,22 MWh
[ Todas [ Todos | Todas [ 118,82 MWh | 11882 MWh [ 89,62 MWh

En cuanto a la evolucién media de las principales divisas de referencia del Grupo contra
el Euro durante 2018 ha sido la siguiente: apreciacion, del 4,40% del Dolar
estadounidense y del 1,18% del Lempira hondurefio, y depreciacion del 0,57% del
Quetzal guatemalteco.

Principales riesgos a los que enfrenta el Grupo

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del
Grupo con arreglo a politicas aprobadas por su Administrador Unico. Este
Departamento identifica, evalaa y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas del Grupo.

(Contintia)
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2018

Riesgo de mercado

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto en los resultados financieros y en
los flujos de caja. No obstante, se espera que el mismo no sea significativo.
Algunos de los préstamos del Grupo estan referenciados al Euribor, aplicando
un diferencial.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos
netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo
de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del
Grupo en Guatemala y Honduras se gestiona, principalmente, mediante
recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente el ddlar, lempira y
quetzal. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Riesgo de crédito

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad
de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y la capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de
Tesoreria del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la
financiacion, para lo cual formaliza operaciones a corto plazo de financiacién o
aplazamiento de vencimientos.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son en su
mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a un riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo.

(Contintia)
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestiéon Consolidado
Ejercicio 2018

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interés variable a fijo para el préstamo concedido a Drago
Renovables, S.L. y Mocan Renovables, S.L.. Estas permutas de tipo de interés
tienen el efecto econdémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés
variable en interés fijo. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se
compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad
(semestralmente), la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables
calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

Inversiones en activos fijos

Las inversiones en activos fijos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018
ascendieron a 770 miles de euros (12.739 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
En el ejercicio 2017 las inversiones se centraron basicamente en el desarrollo y
construccién de nuevos proyectos relacionados con parques eélicos e instalaciones
solares fotovoltaicas en diversas localizaciones en Espaiia.

Investigacion y Desarrollo

Durante el ejercicio 2018 y 2017, el Grupo no ha realizado inversiones relevantes en
actividades de investigacion y desarrollo.

Informacién sobre participaciones propias
La Sociedad Dominante no tiene participaciones sociales propias.

Medio ambiente

No hay informaciones relativas al medio ambiente que el Grupo considere como
relevantes. El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo.

Personas

La Direccién del Grupo considera la gestion de las personas que lo integran como una
prioridad. Los comportamientos éticos, respetuosos, integradores y de desarrollo son
los que marcan las relaciones entre empresa y trabajadores.

El nimero de personas que forman el Grupo ha disminuido, pasando de cerrar el afio
2017 con 49 profesionales de diferentes areas, a 45 al cierre de 2018.

A la fecha del cierre del ejercicio 2018, ni a la fecha de emision de este informe de
gestion consolidado, habia despidos en curso ni se prevé reclamacién alguna que
pueda derivar en el pago de indemnizaciones de importancia.

(Continua)
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ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado
Ejercicio 2018

Informacién sobre el periodo medio de pago

El periodo medio de pago asciende a 166 dias en el ejercicio 2018 (207 dias en el
ejercicio 2017).

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo superé el periodo de pago maximo a
proveedores comerciales establecido legalmente en 60 dias. Para la reduccion de dicho
plazo, el Grupo va a realizar un esfuerzo en acomodar los eventos que dan origen a los
pagos a los eventos de cobro, de modo que permita disminuir el tiempo de pago.

Hechos posteriores al cierre

No hay que destacar acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos con
posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.



ECOENER, S.L.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Diligencia de Firmas

Ejercicio 2018

El Administrador Unico de Ecoener, S.L.U. y sociedades dependientes, con fecha 29 de marzo de
2019 procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion
Consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de Enero de 2018 y el 31 de Diciembre
de 2018. Las cuentas anuales consolidadas e informe de gestién consolidado vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmante:

| e

D. Luis de Valdivia Castro




